3
BRASIL
Bl &
BALCAO

CADERNO DE FORMULAS - SWAP

Verséo: 10/03/2025 B3.COM.BR
Atualizagao: 13/06/2025



3 RASIL
[B] Botsa CADERNO DE FORMULAS

CONTEUDO
1 RESUMO ARREDONDAMENTO .......cccemmmmmmmmmmmmmmnmnnrennesnnnnnssnnnssssssnssssnssnnnnns 6
2 PARAMETRO: Dl s sse s sss s sss s sssssssesssssssesssssnes 8
2.1 Critério de AtUAlIZAGA0D .........cceveiieeeee e 8
2.2 Calculo do Valor Base (VB) ......couiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 8
2.3 Calculo do Valor de JUros (VJi)...ceeeeeiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 8
S I ¢ 011 =T o =Y. U 10
2.5 Calculo do Valor de Amortizagao (VAI) ...cceeveeeeiiiiiieiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 10
2.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI) ....ccoevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee 12
3 PARAMETRO: PRE .....ccucoeiiiieeereese e esse e ssesssssssessssssssssssssssssnsessssnsens 13
3.1 Critério de AtUAlIZAGAO .......ccoeeeeeeeeeeeice e 13
3.2 Calculo do Valor Base (VB) ......cooouiiiiiiiie it 13
3.3 Calculo do Valor de JUros (VJi)....cooeeeeeeoeeiiieeeee 13
3.4 LIMIAAOrES ... et 15
3.5 Calculo do Valor de Amortizag8o (VAI) ...cooeeoeeeeeiiei 16
3.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI) .....cooeeeiiiiiiiiiii 17
4 PARAMETRO: US$ COMERCIAL .......ccorreeerrreenrreeesnessssesessssessssessssssenns 17
4.1 Critério de AtUaliZaga0............ouuuiiiii i 17
4.2 Calculo do Valor Base (VB) ......ccuueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 18
4.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) .......coeiiieiiiiiceieeeeeeeeen, 18
4.4 Calculo do Valor de JUros (VJi)....eeeeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 19
S N .01 = o (o] =SSP 20
4.6 Calculo do Valor de Amortizagao (VAI) .....oevevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeee 20
4.7 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA) .....coevvveeeeeiiieieieeieeeeeeeeeeee 22
5 PARAMETRO: EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE OU EURO-WMR... 23
5.1 Critério de AtUAlIZAGAO ........ccceeiiiiiiice e 23
5.2 Calculo do Valor Base (VB) ....ccoooiiiiiiii 23
5.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) ........oovveiiiiiiiiieeicieeeee e, 23
5.4 Calculo do Valor de JUros (VJi)...ccooeeeeeiiioiiiee 24
5.5 LIMIAAOrES ...t 24
5.6 Calculo do Valor de AmMortizagao (VAI) ...cooeveeeeeeeeeie 24
5.7 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI) ......eeeeeiieeiiiiiiiiiieeeeeeeeee 27
5.8 Fonte de ConSURA...........uiiiiiiiiiiee e 27
6 PARAMETRO: FRANCO SUICO, FRANCO SUICO BCE OU FRANCO
SUICO WIMRL....... oottt sttt e e e e 27
6.1 Critério de AtUaliZaga0.........coovviiviiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 27
6.2 Calculo do Valor Base (VB) .....ccoooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 27
6.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) ..o 28
6.4 Calculo do Valor de JUros (VJi)...cceeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 28
R T I 01 =T o = PR 29
6.6 Calculo do Valor de AmortizaGao (VAI) ...ccoevvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeeeeeeeeeee 29
6.7 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI) ....cccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeee 31
6.8 Fonte de ConSuUlta...........coooviiiiiiiiiiiiiii e 32
7 FRANCO SUICO WMR = PTAX BRL/USD VENDA (BACEN - 220) /
[PARIDADE CHF/EUR (WMR) / PARIDADE USD/EUR (WMR)]............... 32
7.1 Critério de AtUAlIZAGEO .......ceieeeeeeeeeei e 32
7.2 Calculo do Valor Base (VB) .....ccooveiiiiiiiieeeeeeeeeee e 32

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

SWAP



3 RASIL
[B] Botsa CADERNO DE FORMULAS

7.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) .......oovvveeiiiiiieiieeeieeee e, 32
7.4 Calculo do Valor de JUros (VJi)....cooeeeeeieiiiieeee 33
7.5 LIMIAAOrES ...t 34
7.6 Calculo do Valor de Amortizag8o (VAI) ...cooooeeieeeeeeeee 34
7.7 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI) .....cooeeeeeieiiiiiiiii 36
8 PARAMETRO: IPCA CAPITALIZADO E NAO CAPITALIZADO (SWAP

FLUXO DE CAIXA NAO CONSTANTE) .....cocerererrerneresnessessessessessessessesnes 37
8.1 Critério de AtUAlIZAGAO ......coie e e 37
8.2 Calculo do Valor Base (VB) ......coooumiiiiiiiiieeeeeeeeee e 37
8.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) ... 37
8.4 Calculo do Valor de JUros (MJi)..ccoeeeeeeeeeeeee e 38
8.5 Calculo do Valor de Amortizag8o (VAI).....coooeiieiiiii 39
8.6 LIiMItAdOres ......cooiiiiiiiee e 42
8.7 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI) ... 42
9 PARAMETROS: IPCA, IPCA-NC, IGP-DI, IGP-M E INPC (SOMENTE PARA

SWAP PAGAMENTO FINAL) ....cooieieeeeeeeeeeeeeeeerererr s s s e s s e s s s e s e 42
9.1  Critério de AtUAlIZAGAO .......cccceeiiiiieice e 42
9.2 Calculo do Valor Base (VB) ....ccoooiiiiiiii 43
9.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) ........oovveiiiiiieiieeiieee e, 43
9.4 Calculo do Valor de JUros (MJ) ..cooeeeeeeeieiieee 44
9.5 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA).......cooeeeeeiiiiiiicieeeeeeeeeeeei, 45
10 PARAMETRO: AGOES NACIONAIS (SOMENTE PARA PAGAMENTO

FINAL) .. s 45
10.1 Critério de AtUAlIZAGAO0..........cevieiiiie e 45
10.2 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) .......cooiieieiiiiciee e, 46
10.3 Calculo do Valor de JUros (VJi)....ceeeiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 46
LR I 01 =T (o = PR 47
10.5 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA).......cceveiiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieee 47
11 PARAMETRO: TERM SOFR.......coceeirirrentseesesessessessssessessssessesssssssssssssens 47
11.1 Critério de AtUAliZAGAO0 ..........ceviiiiiie e 47
11.2 Calculo do Valor Base (VB) .....uuuuiiiiiiiiieeecee e 47
11.3 Calculo do Valor de JUros (VJi)....ceeeiveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 48
11.4 Limitadores para TERM SOFR ........ooooiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 48
11.5 Calculo do Valor de Amortizagao (VAI) ....coevvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeee 49
11.6 Célculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI) .....cccuiiiiiiiiieeeeeiieeeee 49

12 PARAMETRO: JUROS INTERNACIONAIS OVERNIGHT (CURVA:
“SOFR”), EXCLUSIVAMENTE PARA FLUXO DE CAIXA NAO

CONSTANTE.......c.cc oo —————— 51
12.1 Critério de AtUAlIZAGAO ........cevviiiiiiiieiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 51
12.2 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) ......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeeeee 52
12.3 Calculo do Valor de JUros (VJi)....coooiiiiiiiiiiiee e 52
12.4 Calculo do Fator de Juros (SOFR) + Spread (no periodo)........ccccceveeeee. 53
12.5 Calculo da Taxa composta de Juros (SOFR) + Spread (em % a.a.) ....... 53
12.6 Calculo do Fator Accrual 100% SOFR (di@rio).........cceveveeeeieiiiiiieiieieeeennen. 54
12.7 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI) ......ccevveviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeee 55
13 PARAMETRO: LIBOR.......coeiueireeireseesseseesssesssesssssssssssssssssssssssssssssssnns 56
13.1 Critério de AtUaliZaga0.........ooeeueiiiiie e 56
13.2 Calculo do Valor Base (VB) .....uuuuiiiiiiiieeeeeeee e 56

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

SWAP



3 RASIL
[B] Botsa CADERNO DE FORMULAS

13.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) .......cooiiiiiiiiccieeeeeeeeee, 56
13.4 Calculo do Valor de JUros (VJi).....eeeiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeee 57
13.5 Calculo do Valor de Amortizagao (VAI) ....ooeveeviieiiiiiiiiiiiiieeeeieeeeeeeeeeeeeeee 60
13.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI) .....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee 62
14 PARAMETRO: MERCADORIAS...........cooereirreeetseessseessesssssesssessssssssssns 62
14.1 Critério de AtUAliZagaA0..........oeeuveiiiee e 62
14.2 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) .......cooiieiiiiieiccee e, 63
14.3 Calculo do Valor de JUros (VJi)....cceeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeee 64
L 3 I 0 =T (o = PR 64
14.5 Calculo do Valor de Amortizag&o (VAI) ....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeieeeeeeeeeee 64
14.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA) ......oeeveeveeeiiieiieeeeeeeeeeeeeeee 66
14.7 Média Asiatica para Mercadorias............couuuueiiiieeeeeeeeiiiee e 66
15 PARAMETRO: OURO (SOMENTE PARA SWAP PAGAMENTO FINAL) 67
15.1 Critério de AtUAliZaGAO0..........covviiiiiei e 67
15.2 Calculo do Valor Base (VB) ......uuuiieiiiiiiieeecee e 68
15.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) ......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeiieee 68
15.4 Calculo do Valor de JUros (VJ) .....ceeee e, 68
L 2R T I 01 =T (o = SRR 69
15.6 Calculo do Valor da Curva Atualizada (VCA)........coorviiiiiiiiieeeeeeeen, 69
16 PARAMETRO: TAXA DE JUROS MERCADO INTERNACIONAL - TJMI 70
16.1 Critério de AtualiZagao............ouvveiiiiii e 70
16.2 Calculo do Valor Base (VB) ......ccouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 70
16.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) .......coovieiiiiiiciee e, 70
16.4 Calculo do Valor de JUros (VJi)....ceeeieeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeee 71
16.5 LIMItAdOresS ... oo e 72
16.6 Calculo do Valor de Amortizagao (VAI) ....ceevvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeee 72
16.7 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA) .....oovveeveeeeeieieeeeeeeeeeeeeeeeee 74
17 PARAMETRO: SELIC (SOMENTE PARA SWAP PAGAMENTO FINAL). 74
17.1 Critério de AtualiZaga0...........covvveiiiiii e 74
17.2 Calculo do Valor Base (VB) .....cccuvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 74
17.3 Calculo do Valor de JUros (VJ) .....ceeee e 75
LA S I 01 =T (o = PR 76
17.5 Célculo do Valor da Curva Atualizado (VCA)......cccciiiiiieiiiieeeiieeee 76
18 PARAMETRO: TJLP (SOMENTE PARA SWAP PAGAMENTO FINAL) .76
18.1 Critério de AtUAlIZAGAO .........eeviiiiiiiieiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 76
18.2 Calculo do Valor Base (VB) ......ccuuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 76
18.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) .....ccoooiiiiiiiiieeieeeee 77
18.4 Calculo do Valor de JUros (VJ) ...ceeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 78
18.5 LIMItAdOres ... oo 78
18.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA).......ccevvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee 78
19 PARAMETRO: TR (SOMENTE PARA SWAP PAGAMENTO FINAL) ...... 78
19.1 Critério de AtUAliZAGAO0..........covvieiiiee e 78
19.2 Calculo do Valor Base (VB) ......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 78
LS IR T g1 =T o = PP 79
19.4 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) ......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeeee 79
19.5 Calculo do Valor de JUros (VJ) ....eceeeee e 80
19.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA).......ccevveviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeee 81

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

SWAP



3 RASIL
[B] AL CADERNO DE FORMULAS

20 PARAMETRO: IBOVESPA DE LIQUIDAGAO (SOMENTE PARA SWAP

PAGAMENTO FINAL) ....ounnnnnnssssnnsnnssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnnnes 81
20.1 Critério de AtUAlIZAGA0 ..........cevuieieeeiie et 81
20.2 Calculo do Valor Base (VB) ......ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 81
20.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA) .......ecoiiiieiiieceeeeeeeeeee, 81
20.4 Calculo do Valor de JUuros (VJ) ...cooeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieiieeeeeeeeeeeeeeeeeee 82
20.5 LIMItAdOres ... .cooiiiiiiiiiie e 83
20.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA).......coevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeee 83
20.7 Funcionalidades............coooo oo 83
21 PERIODICIDADE DE VALORIZAGCAO DE CONTRATOS.......cccceeeeueeueenene 84
72 | 0 8 =2 85
23 SWAP COM PREMIO.......ccoiiiueeeiircsecesesns e ssesns s ssess s sssssssssssssssssssssssens 86
24 ANTECIPAGAO PARCIAL.......cocevireeeresesseesessessesssesessessessesssssssssesssssssees 88

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

SWAP



[B] T

CADERNO DE FORMULAS

1 RESUMO ARREDONDAMENTO

SWAP

Parametro Férmula Arred. Descricdo
VBA=VB X C
VBA = VB X Cyogpa X Cuercaporia
vBA = KB X Currcaporis 2 casas, | Valor Base
VBA VBA = VB X Cyorpa sem Atualizado
VBA =VB X Crj.p
VBA = VB X Cpp
VBA = VB X CypyL
_ (Moeda p 8 casas, | Fator variagao
¢ €= (Moeda0 - 1) * 700 T1 sem cambial
c c _ Moeda 8 casas, | Fator variagao
MOEDA MOEDA ™ Moeda, sem cambial
c c _ ( Mercadoria ) P i1 8 casas, | Fator variagdo
MERCADORIA MERCADORIA Mercadoria, 100 sem mercadoria
n dcg
TJLP, p \360 8 casas,
CrjLp Crjip = H (1 + 100 X ﬁ) sem Fator TJLP
Crr Férmula descrita na segéao “TR” 8 Z‘Zi?s’ Fator TR
c Co = <130V B > P i 8 casas, | Fator Ibovespa
1BOV 18OV =\ 1oV, 100 sem Liquidagao
INFL
CinFL CinrL = (m — ) X 1%0 +1 8 cs:zsr:s, Fator Inflagao
dcg
) TJLP, p \360 8 casas, | _
(1 100~ 1_00) sem
8 casas,
- CMOEDA X CMERCADORIA sem -
V] =VBx[(Flux])—1] 2 casas, | Valor financeiro para
Vi Vj=VEx(—1) sem troca de juros
V] =VBA X (] — 1)
VCA = VB x JFlu x|
VCA=VBX]
VCA=VBxCx]
VCA = VB X Cyogpa X Cyercaporia X J
VeA VCA =VB X Cyorpa X J 2 casas, | Valor da curva
VCA = VB X Cygrcaporia X J sem atualizado
VCA =VB X Crjp X ]
VCA=VB X Crg X ]
VCA =VB X Cigoy X J
VCA = VB X Ciypp X J
JElu X ]
Cx]J
Cmoepa X Cyercaporia X/
Cuorpa X J 9 casas,
- Cmercaporia X J com -
Cryjpa XJ
Crr XJ
Cigov X J
_ Cinpr X J
p 8 casas, | Fator de Juros
JFl JFlu = H (1 +TDI x m) com Flutuante
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Parametro Férmula Arred. Descricdo
n
B . 4
JFlu = n (1 + TSetic, x =)
k=1
1+ TDI, X L
k100 16 casas,
) . p sem )
1+ TSelic,, X —
+ TSelicy 1(1)0
TDI DIy 252 8 casas, | Taxa DI Over,
k TDI, = <m + 1) -1 com expressa ao dia
1 .
TSelic _ Selicy, 752 8 casas, | Taxa Selic, expressa
ke TSelic;, = ( 100 + 1) -1 com ao dia
dup
[ ] dutyldut
252 252
=[(1+22
J ( * 100>
) ) dcp
[ . deto]det
l360) 360
=((14+=22
J ( * 100>
) . N 9
360|360 casas, .
J ] = (1 +m> com Fator de juros
i360 X N)
=14 (22
J * < 36000
PU
]_P%
IR
] = (FATJUR — 1) x (1+ﬁ)+1
(T/MI + S) x PZ (1+ IR)+1
= X —_—
N36000 100
FATIUR = 1—[ <LZk + PZdcy, N 1) N S X PZdc
JUR = 36000 36000 9 casas
FATJUR = | Fator de juros
FATJUR = LZ, + PZdc, SXxPZdc com
~ 36000 36000
LZ, + PZdc, S x PZdc (TJMI + S) X PZ
36000 ' 36000 ' 36000 9 casas,
- . dutg o detg com |-
l 252 l 360
(14 22) ™ (1 )
100 100
dup
LR
dup _ dutg 1, |22 9 casas,
e © 252 Ji=]1% sem |~
100
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2 PARAMETRO: DI

2.1 Critério de Atualizagao

Periodicidade de Atualizagao: Diaria.

2.2 Calculo do Valor Base (VB)

Calculado pela formula:
VB = VB,
VB = Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VB, = Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou novo valor base
alterado apds o ultimo reset ou calculado, quando contrato a termo com indice de atualizagao,
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

2.3 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do calculo do valor de amortizagcéo, caso na
mesma data do evento de juros haja uma amortizagéo.

Calculado pela férmula:
V]; = VBx [(JFlu; x J;) — 1)]

VJ; =Valor financeiro para troca de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

J; =Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

JFlu; =Fator de Juros Flutuante resultante do produtério das taxas DI Over com uso de percentual
destacado, compreendidas entre a data de inicio do contrato ou pagamento do ultimo
cupom ou ultimo reset, inclusive, até a data de atualizagao, exclusive, calculado com
arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

n

JFlu, = H(l +TDI; x %) ,parai=1,2,..,(n), onde:

k=1

- N° total de taxas DI Over, sendo “n” um N° inteiro.

p - Percentual destacado para a remuneragéao, informado com 2 (duas) casas
decimais.

TDIk - Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito)
casas decimais.
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1

DI 252
TDI, =| —X +1]*** _1| parak=1,2, ..., (n), onde:
7100

DI

k - Taxa DI Over divulgada pela B3, informada com 2 (duas) casas decimais.

Observacoes:

1) O fator resultante da expresséo [1 + TDI, x ﬁj é considerado com 16

(dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

2)  Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1 + TDI, x %} sendo que a cada

fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais e
aplica-se o préximo fator diario, assim por diante até o ultimo fator diario
considerado.

3) O fator resultante da expresséo (JFlu, < J, ) é considerado com arredondamento
de 9 (nove) casas decimais.

a) Base 252:

dup
duty | dut

I I ii 252 _
L= =100 ,parai=1, 2, ..., (n), onde:

i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base em 252 dias uteis, informada com 4 (quatro)
casas decimais, podendo ser positiva ou negativa.

dUto - Total de dias uteis contidos entre a data de inicio (ou do ultimo cupom ou do ultimo reset),

inclusive, e a data de vencimento (ou préximo cupom), exclusive, sendo dUto um N° inteiro.

dup - N° de dias uteis entre a data de inicio (ou do ultimo cupom ou do ultimo reset), inclusive, e
a data de atualizagéo, exclusive, computando feriado(s) novo(s), se houver, sendo dup um
N° inteiro.

dut - Total de dias uteis contidos entre a data de inicio (ou ultimo cupom ou do ultimo reset),

inclusive, e a data de vencimento (ou préximo cupom), exclusive, computando feriado(s)
novo(s), se houver, sendo dut um N° inteiro.

Observacao:
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1) O limite do uso da taxa negativa é definido por ‘— 1| < 100, ou seja, moédulo de (-i) menor que

dut

100. O fator original do cupom de juros [1 + Lj »2 , sera considerado com 9 (nove) casas
100

decimais com arredondamento.

2) O calculo do fator de juros que tenha vencimento em dia ndo util devera ser calculado de
maneira similar a que este vencimento fosse primeiro dia util subsequente (dia da liquidagéo)

b) Base 360:
dep
dety | et
I N il, 360
(= r—- ,parai=1, 2, ..., (n), onde:
100 p (n)
i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base em 360 dias corridos, informada com 4

(quatro) casas decimais, podendo ser positiva ou negativa.

dCto - Total de dias corridos contidos entre a data de inicio (ou do ultimo cupom ou do ultimo

reset), inclusive, e a data de vencimento (ou proximo cupom), exclusive, sendo dCto um N°
inteiro.

dep - N° de dias corridos entre a data de inicio (ou do ultimo cupom ou do ultimo reset),
inclusive, e a data de atualizagéo, exclusive, computando feriado(s) novo(s), se houver,
sendo gcp um N inteiro.

dct - Total de dias corridos contidos entre a data de inicio (ou ultimo cupom ou do ultimo reset),
inclusive, e a data de vencimento (ou préximo cupom), exclusive, computando feriado(s)
novo(s), se houver, sendo dcz um NC inteiro.

Observacao:

1) O limite do uso da taxa negativa é definido por ‘— i‘ <100, ou seja, mddulo de (-i) menor que

dct,

100. O fator original do cupom de juros [1 + Lj 360 , sera considerado com 9 (nove) casas
100

decimais com arredondamento.

2) O calculo de juros com base 360, que tenha vencimento em dia n&o util devera ser calculado
até o dia do vencimento e liquidado no primeiro dia util subsequente.

2.4 Limitadores

2.5 Calculo do Valor de Amortizagao (VAi)

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo constante
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Amortizagédo de percentual fixo em periodos uniformes.

O percentual de amortizacao é calculado pelo N° de amortizagdes contido no periodo
compreendido entre a data de inicio de pagamento de amortizagédo e a data de vencimento, de
acordo com a seguinte formula:

100°
%A:M , onde:
n

2%A - Percentual de amortizagao, calculado com 5 (cinco) casas decimais sem arredondamento.

n - N° de eventos de amortizagéo contido no periodo compreendido entre a data de inicio e a
data de vencimento do contrato.

Dependendo do tipo de amortizagao escolhida, o calculo do valor de amortizagao pode ser
efetuado da seguinte forma:

Amortizacao do Tipo 00 Amortizacao do Tipo 01

O valor de amortizacéo é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte
formula:

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte formula:

0 0
VA, = VB, x VA, =VBx 2
100 100

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VA, - Valor financeiro da i-ésima amortizagdo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com indice
de atualizagdo), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

O valor remanescente é calculado de acordo com a seguinte férmula:

VBR, = VB—VAi|, parai=1,2, ..., (n-1), onde:

VBR, - Valorbase remanescente do contrato, apos a amortizagéo de indice i, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

Apds a amortizagdo, o valor base assume o valor remanescente anteriormente calculado:

VB=VBR, | parai=1,2, ..., (n-1).
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A ultima amortizagéo é calculada pela formula: vA , = vB]|, onde:
VA, - Valor financeiro da n-ésima amortizagdo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

arredondamento.
Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo nao constante

Diferentemente do contrato de swap fluxo de caixa constante, onde o percentual de amortizacao
¢ calculado, no contrato de swap fluxo de caixa ndo constante o(s) percentual (ais) de
amortizagdo é (sao) informado(s) na tela de registro de fluxo de caixa néo constante.

Dependendo do tipo de amortizagao escolhida, o calculo do valor de amortizagao pode ser
efetuado da seguinte forma:

Amortizagao do Tipo 00 Amortizacao do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor

o : O valor de amortizagao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte

base — VB, de acordo com a seguinte formula:

férmula:
%A, Y%A,
VA, = VB, x — VA, = VBx—!
100
Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:
%A - Percentual de amortizacdo na data do evento i, informado com até 5 (cinco) casas

decimais.

2.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA))

Calculado pela formula VCA, = VB = JFlu, xJ,|, parai=1, 2, ..., n, onde:

VCA., - Valorda curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

JFIU,' - Fator de juros flutuante, calculado com arredondamento de 8 (nove) casas decimais.

JFlui X J,- - Fator resultante, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.
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3 PARAMETRO: PRE

3.1 Critério de Atualizagao

Periodicidade de Atualizagao: Diaria.

3.2 Calculo do Valor Base (VB)

Calculado pela formula:
VB = VB,
VB = Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VB, = Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou novo valor base
alterado apds o ultimo reset ou calculado, quando contrato a termo com indice de atualizagao,
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

3.3 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do calculo do valor de amortizagéo, caso na
mesma data do evento de juros haja uma amortizagéo.

Calculado pela formula:

V]i=VBx(Ji—1)

VJ; = Valor financeiro para troca de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

J; = Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
a) Base 252 Exponencial

dup
duty | dut

I n ii 252
i = r— ,parai=1, 2, ..., (n), onde:
100 p (n)
i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base em 252 dias uteis, informada com 4 (quatro)

casas decimais, podendo ser positiva ou negativa.

duto - Total de dias uteis contidos entre a data de inicio (ou do ultimo cupom ou do ultimo reset),

inclusive, e a data de vencimento (ou préximo cupom), exclusive, sendo dUto um N° inteiro.

dup - N° de dias uteis entre a data de inicio (ou do ultimo cupom ou do ultimo reset), inclusive, e
a data de atualizag&o, exclusive, computando feriado(s) novo(s), se houver, sendo dup um
N° inteiro.
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dut - Total de dias uteis contidos entre a data de inicio (ou ultimo cupom ou do ultimo reset),
inclusive, e a data de vencimento (ou préximo cupom), exclusive, computando feriado(s)
novo(s), se houver, sendo dut um N° inteiro.

Observacao:

<100, ou seja, moédulo de (-i) menor que

1) O limite do uso da taxa negativa é definido por ‘— 1

dut

100. O fator original do cupom de juros [1 + Lj »2 , sera considerado com 9 (nove) casas
100

decimais com arredondamento.

2) O calculo do fator de juros que tenha vencimento em dia ndo util devera ser calculado de
maneira similar a que este vencimento fosse primeiro dia util subsequente (dia da liquidagao)

b) Base 360 Exponencial

dep
ﬂ dcet

i )30
I = liﬁ ,parai=1,2, ..., (n), onde:

i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base em 360 dias corridos, informada com 4
(quatro) casas decimais, podendo ser positiva ou negativa.

dCto - Total de dias corridos contidos entre a data de inicio (ou do ultimo cupom ou do ultimo

reset), inclusive, e a data de vencimento (ou proximo cupom), exclusive, sendo dCto um N°
inteiro.

dep - N° de dias corridos entre a data de inicio (ou do ultimo cupom ou do ultimo reset),

inclusive, e a data de atualizagdo, exclusive, computando feriado(s) novo(s), se houver,
sendo Jcp um N°inteiro.

! _Total de dias corridos contidos entre a data de inicio (ou ultimo cupom ou do ultimo reset),

inclusive, e a data de vencimento (ou proximo cupom), exclusive, computando feriado(s)
novo(s), se houver, sendo dcz um N inteiro.

c) Base 365 Exponencial:

dety dcp
(365 |det
L
), = [1 s _j
100
, parai=1, 2, ..., (n), onde:
i, - Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base em 365 dias corridos, informada com 4

(quatro) casas decimais, podendo ser positiva ou negativa.
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dCto - Total de dias corridos contidos entre a data de inicio (ou do ultimo cupom ou do ultimo

reset), inclusive, e a data de vencimento (ou proximo cupom), exclusive, sendo dCto um N°
inteiro.

dcp - N° de dias corridos entre a data de inicio (ou do ultimo cupom ou do ultimo reset),

inclusive, e a data de atualizagéo, exclusive, computando feriado(s) novo(s), se houver,
sendo dcp um NC inteiro.

dct - Total de dias corridos contidos entre a data de inicio (ou ultimo cupom ou do ultimo reset),
inclusive, e a data de vencimento (ou préximo cupom), exclusive, computando feriado(s)

novo(s), se houver, sendo dct um Ne inteiro.

Observacao:

1) O limite do uso da taxa negativa é definido por ‘— i‘ <100, ou seja, modulo de (-i) menor que

dct,

100. O fator original do cupom de juros [1 + L , sera considerado com 9 (nove) casas
10

decimais com arredondamento.

2) O calculo de juros com base 360, que tenha vencimento em dia n&o util devera ser calculado
até o dia do vencimento e liquidado no primeiro dia util subsequente.

d) Base 360 Linear:

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

s :_11+_' i %) i = .
i, = 136000 ) \,parai=1,2,..,(n), onde:

i, - Taxa de juros fixa, expressa ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, podendo
ser positiva ou negativa.

N - N° de dias corridos do inicio do contrato (ou ultimo cupom), inclusive, até a data de
atualizagao (ou préximo cupom), exclusive, sendo N um N°¢ inteiro.

3.4 Limitadores

Nao se aplica.
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3.5 Calculo do Valor de Amortizagao (VAi)
Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo constante

Amortizagédo de percentual fixo em periodos uniformes.

O percentual de amortizacao é calculado pelo N° de amortizagdes contido no periodo compreendido

entre a data de inicio de pagamento de amortizagéo e a data de vencimento, de acordo com a
seguinte férmula:

100°
%A:M , onde:
n

2%A - Percentual de amortizagao, calculado com 5 (cinco) casas decimais sem arred.

n - N° de eventos de amortizag&o contido no periodo compreendido entre a data de inicio e a
data de vencimento do contrato.

Dependendo do tipo de amortizagéo escolhida, o calculo do valor de amortizagdo pode ser
efetuado da seguinte forma:

Amortizacao do Tipo 00 Amortizacao do Tipo 01
O valor de amortizacao é calculado sobre o valor e
o . O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte . . i
. . base — VB, de acordo com a seguinte formula:
férmula:
%A %A
VA, = VB, x VA, =VBx-—
10 100

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VA, - Valor financeiro da i-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com indice
de atualizagdo), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

O valor remanescente é calculado de acordo com a seguinte férmula:

VBR, = VB— VA,

,parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VBR, - Valor base remanescente do contrato, apos a amortizagdo de indice i, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

Apds a amortizagdo, o valor base assume o valor remanescente anteriormente calculado:
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VB=VBR, | parai=1,2, .. (n-1).
A ultima amortizagéo é calculada pela formula: vA , = vB]|, onde:
VA, - Valor financeiro da n-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

arredondamento.
Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo nao constante

Diferentemente do contrato de swap fluxo de caixa constante, onde o percentual de amortizacao é
calculado, no contrato de swap fluxo de caixa ndo constante o(s) percentual(ais) de amortizagéo é
(séo) informado(s) na tela de registro de fluxo de caixa ndo constante.

Dependendo do tipo de amortizacdo escolhida, o calculo do valor de amortizagdo pode ser efetuado
da seguinte forma:

Amortizacao do Tipo 00 Amortizacao do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte

O valor de amortizagao é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte formula:

férmula:
%A. %A,
VA, = VB, x — VA, = VBx—!
100 100
Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:
%A, - Percentual de amortizagédo na data do evento i, informado com até 5 (cinco) casas

decimais.

3.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA))

Calculado pela formula vcaA, =vBxJ,| parai=1, 2, ..., n, onde:

VCA . - Valorda curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

4 PARAMETRO: US$ COMERCIAL
4.1 Critério de Atualizagao

Periodicidade de Atualizagao: Diaria.
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4.2 Calculo do Valor Base (VB)

Calculado pela formula:
VB = VB,
VB = Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VB, = Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou novo valor base
alterado apds o ultimo reset ou calculado, quando contrato a termo com indice de atualizagao,
podendo o dia util anterior assumir somente D-1, com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

4.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela féormula:
VBA =VB X C

VBA = Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
VB = Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

C = Fator resultante da variagdo da moeda com o uso de percentual destacado, entre a data de
atualizacdo e a data de inicio do contrato ou data do reset, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento

M,, = Valor do fechamento do ddlar comercial (PTAX800 — taxa venda), do dia util anterior a
data de atualizagdo do contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais, podendo o
dia atil anterior assumir D-1,D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida
no registro do contrato.

M, = Valor do fechamento do ddlar comercial (PTAX800 — taxa venda), do dia util anterior a
data de inicio do contrato ou do ultimo reset, capturado com 4 (quatro) casas decimais,
podendo o dia util assumir D-1,D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia
escolhida no registro do contrato. Quando se tratar de contrato com Cupom Limpo,

USO assumira o valor do ddlar comercial informado pelos participantes no registro do

contrato, com 4 (quatro) casas decimais ou na data do Utimo reset, com até 7 (sete
casas decimais).

P = Percentual destacado para a remuneragéo, informado com 2 (duas) casas decimais
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4.4 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do calculo do valor de amortizagdo, caso na
mesma data do evento de juros haja uma amortizagao.

Calculado pela formula vy, = VBA < (J, —1)| parai=1, 2, ...,(n), onde:

V7, - Valor financeiro de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

Para Dolar dos EUA e Dolar Comercial Exponencial

Obs.: O Dolar Comercial Exponencial esta disponivel apenas para contratos do tipo Pagamento Final.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
Com tratamento linear Com tratamento exponencial
J:(1+(iXND J:(HLT’;
36000 100
i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, podendo

ser positiva ou negativa.

N - N° de dias corridos do inicio do contrato (ou ultimo cupom ou do ultimo reset), inclusive,
até a data de atualizagao (ou préximo cupom), exclusive, sendo N um N° inteiro.

Observando-se os seguintes limites, quando do uso de taxa negativa:

1) Com tratamento linear:

‘— 1% N‘ <36000, medulo de (_ 1% N) menor que 36000.

2) Com tratamento exponencial:

‘— i‘ <100 , médulo de (—i) menor que 100.

Observacdo: Na&o é permitido o registro de contrato com reset, caso o tipo de juros seja com
tratamento exponencial.

Para Dolar dos EUA 30/360

J.

i - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

i
Ji=1+ <ﬁ x Fator Diério)
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i, - Taxa de juros fixa, expressa ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, podendo
ser positiva ou negativa.
s 360 x (Y, —Y;) + 30 x (M; — M) + (D; — Dy)
Fator Diario =
360

Y1 - ano, em numero, do primeiro dia do periodo de calculo;

Y2 - ano, em numero, da data de evento*;

M1 - més, em numero, do primeiro dia do periodo de calculo;

M2 - més, em numero, da data de evento*;

D1 - dia, em numero, do primeiro dia do periodo de calculo. Importante: se D1 = 31 ou ultimo

dia de fevereiro, entdo D1 = 30;

H

- dia, em numero, da data do evento*. Importante: se D2 = 31 ou ultimo dia de fevereiro,
entdo D2 = 30.

Onde: evento é qualquer uma das Datas de Fluxo ou a Data de Vencimento.

4.5 Limitadores

4.6 Calculo do Valor de Amortizagao (VAi)

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo constante
Amortizagao de percentual fixo em periodos uniformes.

O percentual de amortizagao é calculado pelo N° de amortizagdes contido no periodo
compreendido entre a data de inicio de pagamento de amortizacéo e a data de vencimento, de
acordo com a seguinte férmula:

100°
%A:M , onde:
n

%A - Percentual de amortizagao, calculado com 5 (cinco) casas decimais sem arredondamento.

n - N° de eventos de amortizagéo contido no periodo compreendido entre a data de inicio e a
data de vencimento do contrato.

Dependendo do tipo de amortizagao escolhida, o calculo do valor de amortizagcao pode ser
efetuado da seguinte forma:

Amortizagao do Tipo 00 Amortizagao do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte
férmula:

O valor de amortizacdo é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte formula:
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0 0
VA, =yB, x 228 x US: VA, =yB x 24, US:
100 US, 100 US,
Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:
VA, - Valor financeiro da i-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
VBO - Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com indice
de atualizagdo), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
Us - Valor do fechamento do dolar comercial (PTAX800 — taxa venda), do dia util anterior a data

de atualizagéo do contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais, podendo assumir D-1,
D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no registro do contrato.

USO - Valor do fechamento do dolar comercial (PTAX800 — taxa venda), do dia util anterior a data

de inicio do contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais, podendo assumir D-1, D-2
ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no registro do contrato. Quando se

tratar de contrato com Cupom Limpo, USO assumira o valor do dolar comercial informado
pelos participantes no registro do contrato, com 4 (quatro) casas decimais.

O valor remanescente é calculado de acordo com a seguinte férmula:

VBR; para amortizagao do Tipo 00 VBR; para amortizagao do Tipo 01
O valor base remanescente para amortizagdo do | O valor base remanescente para amortizagao do
tipo 00 é calculado de acordo com a seguinte tipo 01 é calculado de acordo com a seguinte
férmula: férmula:
%A %A
VBR, =VB-| =~ x VB, VBR, =VB-| ——x VB
100 100

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VBR, - Valor base remanescente do contrato, apés a amortizagdo de indice i, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

%A %A
100 X VB0 ou 100 x VB | -Os resultados destas expressdes s&o calculados com 2 (duas)

casas decimais sem arredondamento.

Apbs a amortizagdo, o valor base assume o valor remanescente anteriormente calculado:

VB =VBR, | parai=1,2, .., (n-1).
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A ultima amortizagéo é calculada pela formula: vA , = VBA | onde:

VA,
arredondamento.

VBA

- Valor financeiro da n-ésima amortizagao, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

- Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo ndo constante

Diferentemente do contrato de swap fluxo de caixa constante, onde o percentual de amortizagéo é
calculado, no contrato de swap fluxo de caixa ndo constante o(s) percentual(ais) de amortizagéo é
(séo) informado(s) na tela de registro de fluxo de caixa ndo constante.

Dependendo do tipo de amortizagéo escolhida, o calculo do valor de amortizagdo pode ser efetuado

da seguinte forma:

Amortizagao do Tipo 00

Amortizag¢ao do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte
férmula:

O valor de amortizagao é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte formula:

0
VBR, = VB - oA,
100

xVBoj

0
VBR, =VB - oA,
100

X VB)

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

%A,
decimais.

100

- Percentual de amortizacédo na data do evento i, informado com até 5 (cinco) casas

%A %A
x VB, | ou 100 x VB | -Os resultados destas expressées sdo calculados com 2 (duas)

casas decimais sem arredondamento.

4.7 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA))

Calculado pela formula VCA, = VB x C x J,

,parai=1,2, ..., n, onde:

VCA, - Valorda curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

C - Fator resultante da variagdo do délar comercial com o uso de percentual destacado, entre

a data de atualizacéo e a data de inicio do contrato ou do ultimo reset, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
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Cx J,' - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais com
arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

5 PARAMETRO: EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE OU EURO-
WMR

5.1 Critério de Atualizagao

Periodicidade de Atualizagao: Diaria.

5.2 Calculo do Valor Base (VB)

Calculado pela formula:

VB = VB,

VB = Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VB, = Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou novo valor base
alterado apds o ultimo reset ou calculado, quando contrato a termo com indice de atualizagao,
podendo o dia util anterior assumir somente D-1, com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

5.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela formula VBA =VBxC

, onde:

VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred..

C - Fator resultante da variagdo do euro [EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE ou EURO-
WMR] com o uso de percentual destacado, entre a data de atualizagéo e a data de inicio do
contrato, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

EUR, »
C= —1|x—=—=|+1|| parai=1,2, .., (n), onde:
EUR, 100

EUR, - valor de fechamento do euro [EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE ou EURO-WMR] do

dia util anterior a data de atualizagao do contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais,
podendo o dia util anterior assumir D-1,D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia
escolhida no registro do contrato.
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EUR,, - valor de fechamento do euro [EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE ou EURO-WMR] do

dia util anterior a data de inicio do contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais,
podendo o dia util assumir D-1,D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no

registro do contrato. Quando se tratar de contrato com Cupom Limpo, EURO assumira o

valor do euro [EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE ou EURO-WMR] informado pelos
participantes no registro do contrato, com 7 (sete) casas decimais.

o) - Percentual destacado para a remuneragéo, informado com 2 (duas) casas decimais.

5.4 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do calculo do valor de amortizagéo, caso na
mesma data do evento de juros haja uma amortizagéo.

Calculado pela férmula v, = VBA < (J, —1)| parai=1, 2,..., (n), onde:

AVAl - Valor financeiro para troca de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
1. x N
J,=| 1+| = ,parai=1,2, ..., (n), onde:
36000
i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, podendo

ser positiva ou negativa.

N - N° de dias corridos do inicio do contrato (ou ultimo cupom), inclusive, até a data de
atualizacao (ou préximo cupom), exclusive, sendo N um N° inteiro.

Observacido: Observando-se os seguintes limites quando do uso da taxa negativa:
‘— 1x N‘ < 36000, modulo de (—i x N ) menor que 36000.
5.5 Limitadores

5.6 Calculo do Valor de Amortizagao (VAi)

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo constante

Amortizagdo de percentual fixo em periodos uniformes.
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O percentual de amortizagéo é calculado pelo N° de amortizagbes contido no periodo
compreendido entre a data de inicio de pagamento de amortizagao e a data de vencimento, de
acordo com a seguinte férmula:

%A
n

100%

%A = , onde:
n

- Percentual de amortizagao, calculado com 5 (cinco) casas decimais sem arredondamento.

- N° de eventos de amortizagdo contido no periodo compreendido entre a data de inicio e a
data de vencimento do contrato.

Dependendo do tipo de amortizagéo escolhida, o calculo do valor de amortizagdo pode ser
efetuado da seguinte forma:

Amortizagao do Tipo 00 Amortizagao do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte
férmula:

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte formula:

0 EUR 0 EUR
VAi:VBoxA)Ax . VAi:VBxA)Ax -
100 EUR, 100 EUR,

Parai=1, 2,..., (n-1), onde:

VA,

i

VB,
VB

EUR

EUR,

- Valor financeiro da i-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

- Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com indice
de atualizagdo), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

- Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

- Valor de fechamento do euro [EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE ou EURO-WMR] do

dia util anterior a data de atualizag&o do contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais,
podendo assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no registro
do contrato.

- Valor de fechamento do euro [EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE ou EURO-WMR] do

dia util anterior a data de inicio do contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais,
podendo assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no registro

do contrato. Quando se tratar de contrato com Cupom Limpo, EURO assumira o valor do
euro informado pelos participantes no registro do contrato, com 7 (sete) casas decimais.

O valor remanescente é calculado de acordo com a seguinte férmula:

VBR; para amortizagao do Tipo 00 VBR; para amortizagao do Tipo 01
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O valor base remanescente para amortizagéo do
tipo 00 é calculado de acordo com a seguinte
férmula:

O valor base remanescente para amortizagao do
tipo 01 é calculado de acordo com a seguinte
férmula:

0
VBR, = VB - | 22
100

xVBoj

0
VBR, = VB —| 24
100

X VB)

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VBR,

- Valor base remanescente do contrato, apds a amortizagao de indice i, calculado com 2

(duas) casas decimais sem arredondamento.

%

A
XVBO) o (1(())0

%A
100

[

(duas) c

x VB j -Os resultados destas expressdes sao calculados com 2

asas decimais sem arredondamento.

Apds a amortizagao, o valor base assume o valor remanescente anteriormente calculado:

VB=VBR,|parai=1,2,..(n1).

A ultima amortizacéo é calculada pela férmula

VA,
arredondamento.

VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo

Diferentemente do contrato de swap fluxo de caixa
calculado, no contrato de swap fluxo de caixa ndo
(sdo) informado(s) na tela de registro de fluxo de c

VA, =VBA | onde:

- Valor financeiro da n-ésima amortizagao, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

(duas) casas decimais sem arredondamento.

nao constante

constante, onde o percentual de amortizagao é
constante o(s) percentual(ais) de amortizagao é
aixa néo constante.

Dependendo do tipo de amortizagdo escolhida, o calculo do valor de amortizagdo pode ser efetuado

da seguinte forma:

Amortizagao do Tipo 00

Amortizagao do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte
férmula:

O valor de amortizagao é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte formula:

0
VBR, =VB - oA,
100

xVBoj

0
VBR, = VB - oA,
100

X VBJ

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:
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%A, - Percentual de amortizagdo na data do evento i, informado com até 5 (cinco) casas
decimais.

%A %A
( 1(())0 X VBoj ou (130 x VB j -Os resultados destas expressdes sao calculados com 2

(duas) casas decimais sem arredondamento.

5.7 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA))

Calculado pela féormula vCA, = VB xCxJ,| parai=1, 2, ..., n, onde:

VCA, - Valorda curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
C - Fator resultante da variagdo do euro [EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE ou EURO-

WMR] com o uso de percentual destacado, entre a data de atualizacéo e a data de inicio do
contrato, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

Cx Ji - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais com
arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

5.8 Fonte de Consulta

e EURO/COM.EUROPEIA = PTAX BRL/EUR Venda (BACEN - 978)
e EURO-BCE = Paridade USD/EUR (BCE) x PTAX BRL/USD Venda (BACEN - 220)

e EURO-WMR = Paridade USD/EUR (WMR — Close price) x PTAX BRL/USD Venda (BACEN
- 220)

6 PARAMETRO: FRANCO SUICO, FRANCO SUICO BCE OU
FRANCO SUICO WMR

6.1 Critério de Atualizagao

Periodicidade de Atualizagao: Diaria.

6.2 Calculo do Valor Base (VB)

Calculado pela formula:
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VB = VB,
VB = Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VB, = Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou novo valor base
alterado apds o ultimo reset ou calculado, quando contrato a termo com indice de atualizacao,
podendo o dia util anterior assumir somente D-1, com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

6.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

, onde:

Calculado pela formula VBA =VB xC

VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred..

C - Fator resultante da variagéo do franco suic¢o (venda) [FRANCO SUICO, FRANCO SUICO
BCE ou FRANCO SUICO WMR] com o uso de percentual destacado, entre a data de
atualizagao e a data de inicio do contrato, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento.

CHF
C=||| ——-1 x L +1||, parai=1,2, ..., (n), onde:
CHF, 100

CHFn - Valor do fechamento do franco suico (venda) [FRANCO SUICO, FRANCO SUICO BCE ou

FRANCO SUICO WMR] do dia util anterior a data de atualizagao do contrato, informado
com 4 (quatro) casas decimais, podendo o dia util anterior assumir D-1,D-2 ou D-3, de
acordo com a data de referéncia escolhida no registro do contrato.

CHFO - Valor do fechamento do franco suico (venda) [FRANCO SUICO, FRANCO SUICO BCE ou

FRANCO SUICO WMR] do dia util anterior a data de inicio do contrato, informado com 4
(quatro) casas decimais, podendo o dia Gtil assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data
de referéncia escolhida no registro do contrato. Quando se tratar de contrato com Cupom

Limpo, CHFO assumira o valor do franco suig¢o (venda) [FRANCO SUICO, FRANCO

SUICO BCE ou FRANCO SUICO WMR] informado pelos participantes no registro do
contrato, com 7 (sete) casas decimais.

P - Percentual destacado para a remuneragéao, informado com 2 (duas) casas decimais.

6.4 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do célculo do valor de amortizagao, caso na
mesma data do evento de juros haja uma amortizagao.

Calculado pela férmula vy, = VBA < (J, —1)| parai=1, 2, ...,(n), onde:

V7, - Valor financeiro para troca de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.
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Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
1, xN )
Jo=| 1+ ,parai=1, 2, ..., (n), onde:
36000
i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, podendo

ser positiva ou negativa.
N - N° de dias corridos do inicio do contrato (ou ultimo cupom), inclusive, até a data de
atualizagao (ou préximo cupom), exclusive, sendo N um N° inteiro.

Observacdo: Observando-se os seguintes limites quando do uso da taxa negativa:

‘— 1x N‘ < 36000, modulo de (—i x N') menor que 36000.

6.5 Limitadores

6.6 Calculo do Valor de Amortizagao (VAi)
Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo constante
Amortizagédo de percentual fixo em periodos uniformes.

O percentual de amortizagéo é calculado pelo N° de amortizagdes contido no periodo
compreendido entre a data de inicio de pagamento de amortizacéo e a data de vencimento, de
acordo com a seguinte férmula:

0
Y%A = % , onde:
n

%A - Percentual de amortizagao, calculado com 5 (cinco) casas decimais sem arredondamento.

n - N° de eventos de amortizagéo contido no periodo compreendido entre a data de inicio e a
data de vencimento do contrato.

Dependendo do tipo de amortizagao escolhida, o calculo do valor de amortizagcao pode ser
efetuado da seguinte forma:

Amortizagao do Tipo 00 Amortizagao do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte
férmula:

O valor de amortizacdo é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte féormula:
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%A CHF, VA — VB o4  CHF,
100 CHF, i 100  CHF,

VA, = VB, x

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VA, - Valor financeiro da i-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com indice
de atualizagéo), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

CHFn - Valor do fechamento do franco suigo (venda) [FRANCO SUICO, FRANCO SUICO BCE ou

FRANCO SUICO WMR] do dia util anterior a data de atualizag&do do contrato, informado
com 4 (quatro) casas decimais, podendo assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de
referéncia escolhida no registro do contrato.

CHFO - Valor do fechamento do franco suigo (venda) [FRANCO SUICO, FRANCO SUICO BCE ou

FRANCO SUICO WMR] do dia util anterior a data de inicio do contrato, informado com 4
(quatro) casas decimais, podendo assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de
referéncia escolhida no registro do contrato. Quando se tratar de contrato com Cupom

Limpo, CHFO assumira o valor do franco sui¢o (venda) informado pelos participantes no
registro do contrato, com 7 (sete) casas decimais.

O valor remanescente é calculado de acordo com a seguinte férmula:

VBR; para amortizagcao do Tipo 00 VBR; para amortizagao do Tipo 01
O valor base remanescente para amortizagdo do | O valor base remanescente para amortizagao do
tipo 00 é calculado de acordo com a seguinte tipo 01 é calculado de acordo com a seguinte
férmula: férmula:
%A %A
VBR, = VB—| =—x VB, VBR, =VB-| ——x VB
100 100

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VBR, - Valor base remanescente do contrato, apos a amortizagéo de indice i, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

YA %A
( 1(())0 X VBoj ou (130 x VB j -Os resultados destas expressdes séo calculados com 2

(duas) casas decimais sem arredondamento.

Apods a amortizagdo, o valor base assume o valor remanescente anteriormente calculado:
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VB=VBR,| parai=1,2, .., (n-1).
A ultima amortizagdo é calculada pela formula: vA = VBA | onde:
VA, - Valor financeiro da n-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

arredondamento.

VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo nao constante

Diferentemente do contrato de swap fluxo de caixa constante, onde o percentual de amortizagao é
calculado, no contrato de swap fluxo de caixa ndo constante o(s) percentual(ais) de amortizagéo é
(séo) informado(s) na tela de registro de fluxo de caixa n&o constante.

Dependendo do tipo de amortizagéo escolhida, o calculo do valor de amortizagao pode ser efetuado
da seguinte forma:

Amortizagao do Tipo 00 Amortizagao do Tipo 01

O valor de amortizagao é calculado sobre o valor

o : O valor de amortizagao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte

base — VB, de acordo com a seguinte formula:

férmula:
%A . %A,
VBR. = VB-| 2L x VB, VBR, =VB-| 2L x VB
100 100
Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:
%A - Percentual de amortizagéo na data do evento i, informado com até 5 (cinco) casas

decimais.

%A %A
( l(())O X VBOj ou ( 1:))0 x VB j -Os resultados destas expressdes sao calculados com 2

(duas) casas decimais sem arredondamento.

6.7 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA))

Calculado pela formula VCA, = VB xCx1J,|, parai=1, 2, ..., n, onde:

Vv CA . - Valor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
C - Fator resultante da variagéo do franco suigo (venda) [FRANCO SUICO, FRANCO SUICO

BCE ou FRANCO SUICO WMR] com o uso de percentual destacado, entre a data de
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atualizacado e a data de inicio do contrato, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

Cx J,' - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais com
arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

6.8 Fonte de Consulta

FRANCO SUICO BCE = PTAX BRL/USD Venda (BACEN — 220) / [Paridade CHF/EUR (BCE) /
Paridade USD/EUR (BCE)]

7 FRANCO SUIGO WMR = PTAX BRL/USD VENDA (BACEN - 220)
| [PARIDADE CHF/EUR (WMR) / PARIDADE USD/EUR (WMR)]

7.1 Critério de Atualizagao

Periodicidade de Atualizagao: Diaria.

7.2 Calculo do Valor Base (VB)

Calculado pela formula:
VB = VBO
VB = Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VB, = Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou novo valor base
alterado apds o ultimo reset ou calculado, quando contrato a termo com indice de atualizacéao,
podendo o dia util anterior assumir somente D-1, com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

7.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Inicialmente calculado pela formula VBA = VB xC | onde:

VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

C - Fator resultante da variagdo cambial escolhida, entre a data de atualizagdo e a data de
inicio do contrato, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arred.

M
. ([MZ _IJX%]—FI ,parai=1,2,..., (n), onde:
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Mn - Valor do fechamento da moeda escolhida (taxa venda), podendo o dia util anterior assumir

D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5 a data de atualizagao do contrato, de acordo com a data de
referéncia escolhida no registro do contrato, tendo o N° de casas decimais respectiva da
moeda escolhida (ver tabela a seguir).

M 0 - Valor do fechamento da moeda escolhida (taxa venda), do dia util anterior a data de inicio

do contrato, informado com o N° de casas decimais respectivo da moeda escolhida (ver
tabela a seguir), podendo o dia util assumir D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5, de acordo com a data
de referéncia escolhida no registro do contrato. Quando se tratar de contrato com Cupom

Limpo, M 0 assumira o valor da cotagao informada pelo participante no registro, com 7
(sete) casas decimais.

p - Percentual destacado para a remuneragéo, informado com 2 (duas) casas decimais.
Moeda utilizada N° de casas decimais
gglér, Franco Suigo ou Franco Suigo 4 (quatro)

EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE

e Libra Esterlina 5 (cinco)
lene 6 (seis)
Peso Mexicano 7 (sete)
Outras cotacdes 4 (quatro)

7.4 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do calculo do valor de amortizagcéo, caso na
mesma data do evento de juros haja uma amortizagéo.

Calculado pela formula vJ, = VBA < (J, —1)|, parai=1, 2, ...,(n), onde:

AV - Valor financeiro para troca de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
1, xN )
J.=| 1+ ,parai=1, 2, ..., (n), onde:
36000
i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, podendo

ser positiva ou negativa.
N - N° de dias corridos do inicio do contrato (ou ultimo cupom), inclusive, até a data de
atualizagao (ou préximo cupom), exclusive, sendo N um N° inteiro.

Observacido: Observando-se os seguintes limites quando do uso da taxa negativa:
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‘— 1x N‘ < 36000, modulo de (—1i x N ) menor que 36000.

7.5 Limitadores

7.6 Calculo do Valor de Amortizagao (VAi)

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo constante

Amortizagédo de percentual fixo em periodos uniformes.

O percentual de amortizagéo é calculado pelo N° de amortizagbes contido no periodo compreendido
entre a data de inicio de pagamento de amortizagéo e a data de vencimento, de acordo com a

seguinte férmula:

100%
0/ A —
oA , onde
%A - Percentual de amortizagao, calculado com 5 (cinco) casas decimais sem arred.
n - N° de eventos de amortizagéo contido no periodo compreendido entre a data de inicio e a

data de vencimento do contrato.

Dependendo do tipo de amortizacédo escolhida, o calculo do valor de amortizagédo pode ser efetuado
da seguinte forma:

Amortizagao do Tipo 00 Amortizagao do Tipo 01

O valor de amortizagao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte
férmula:

O valor de amortizagao é calculado sobre o valor
base — VB, de acordo com a seguinte formula:

o 0
A)AxM” VA, =VBx A)AXM”

100 M, 100~ M,

VA, = VB, x

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VA, - Valor financeiro da i-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com indice
de atualizagao), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

Mn - Valor do fechamento da moeda escolhida ( taxa venda), podendo o dia util anterior assumir

D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5 a data de atualizagao do contrato, de acordo com a data de
referéncia escolhida no registro do contrato, tendo o N° de casas decimais respectiva da
moeda escolhida (ver tabela a seguir).

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



3 ’
[B] BRLCA CADERNO DE FORMULAS

SWAP

M 0 - Valor do fechamento da moeda escolhida ( taxa venda), do dia util anterior a data de inicio

do contrato, informado com o N° de casas decimais respectivo da moeda escolhida (ver
tabela a seguir), podendo o dia atil assumir D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5, de acordo com a data
de referéncia escolhida no registro do contrato. Quando se tratar de contrato com Cupom
Limpo, M 0 assumira o valor da cotacgao informada pelo participante no registro, com 7
(sete) casas decimais.

Moeda utilizada N° de casas decimais
Délar, Franco Suigo ou Franco
Suigo BCE 4 (quatro)
EURO/COM.EUROPEIA, EURO- 5 (cinco)
BCE e Libra Esterlina
lene 6 (seis)
Peso Mexicano 7 (sete)
Outras cotagdes 4 (quatro)

O valor remanescente é calculado de acordo com a seguinte férmula:

VBRi para amortizagao do Tipo 00 VBRI para amortizagao do Tipo 01
O valor base remanescente para amortizagdo do | O valor base remanescente para amortizagao do
tipo 00 é calculado de acordo com a seguinte tipo 01 é calculado de acordo com a seguinte
férmula: férmula:
%A %A
VBR, = VB—-| —— x VB, VBR, =VB-| -— x VB
100 100

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VBR, - Valor base remanescente do contrato, apos a amortizagéo de indice i, calculado com 2

(duas) casas decimais sem arredondamento.

%A %A
( 1(())0 X VBO) ou ( 1(())0 x VB j -Os resultados destas expressdes sao calculados com 2

(duas) casas decimais sem arredondamento.
Ap6s a amortizagéo, o valor base assume o valor remanescente anteriormente calculado:

VB=VBR,|parai=1,2,..,(n1).
A ultima amortizagdo é calculada pela formula: vA = VBA |, onde:
vA, - Valorfinanceiro da n-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas) casas decimais

sem arredondamento.

VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
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Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo ndo constante

Diferentemente do contrato de swap fluxo de caixa constante, onde o percentual de amortizacao é
calculado, no contrato de swap fluxo de caixa ndo constante o(s) percentual(ais) de amortizagédo é
(sdo) informado(s) na tela de registro de fluxo de caixa ndo constante.

Dependendo do tipo de amortizagao escolhida, o calculo do valor de amortizacado pode ser efetuado
da seguinte forma:

Amortizag¢ao do Tipo 00 Amortizag¢ao do Tipo 01

O valor de amortizacao é calculado sobre o valor

o : O valor de amortizagao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte

base — VB, de acordo com a seguinte formula:

féormula:
%A, %A,
VBR, =VB - x VB, VBR, =VB - x VB
100 100
Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:
%A, - Percentual de amortizagdo na data do evento i, informado com até 5 (cinco) casas

decimais.

%A %A
( 1(())0 X VBOJ ou ( 1(())0 x VB j -Os resultados destas expressdes séo calculados com 2

(duas) casas decimais sem arredondamento.

7.7 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA))

Calculado pela formula VCA, = VB =< Cx J,| parai=1, 2, ..., n, onde:

VCA . - Valorda curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
C - Fator resultante da variagdo da moeda utilizada com o uso de percentual destacado, entre

a data de atualizagdo e a data de inicio do contrato, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

Cx Ji - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais com
arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.
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8 PARAMETRO: IPCA CAPITALIZADO E IPCA NAO CAPITALIZADO (SWAP
FLUXO DE CAIXA NAO CONSTANTE)

8.1 Critério de Atualizacao

Periodicidade de Atualizagao: Diariamente. A Atualizagdo do Fator do IPCA sé ocorrera quando

houver a publicagdo de uma nova cotagéo, dessa forma, este sera sensibilizado mensalmente.

Prazo Minimo: O contrato devera apresentar, no minimo, 22 (vinte e dois) dias uteis entre a Data de

Inicio e da Data de Vencimento.

Parametros atualizados: Na periodicidade definida acima, sao atualizados os campos da “Consulta
de Caracteristica do Swap” da curva IPCA, sendo eles: Data Atualizacdo, Fator de Juros, Fator de
Corregao, Valor Juros, Diferenga Juros, Valor Amortizacao, Diferenca Amortizagdo, Valor da Curva

Atualizado e Diferenga da Curva.

8.2 Calculo do Valor Base (VB)

Calculado pela formula:
VB = VB,
VB = Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB, = Valor base inicial do contrato, informado na data de registro ou calculado (quando contrato a
termo com indice de atualizag&do), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

8.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela formula:

VBA=VB xC

VBA = Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
VB = Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

C = Fator resultante d,a variacdo do IPCA, com o percentual destacado, entre o Numero indice Final
(NIn) e o Numero-Indice Inicial (Nlo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

NI, p
((N_IO_ )X 100>+1

C=
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NI,, = Valor do N° indice Final do IPCA. O sistema ird apurar o indice final com base no
campo “Data de Fixing IPCA” e na Data do Evento, podendo assumir o valor de M-1 e M-2 do
més de referéncia do IPCA, onde:

o M-1de um evento em Abril &€ o IPCA divulgado ¢é valido para Margo (IPCA publicado
em Abril, valido para Margo)

NI, = Valor do Numero-indice Inicial:

IPCA CAPITALIZADO. O sistema ira utilizar o valor informado no campo “Cupom Limpo”. Caso
nao seja informado, o sistema ira apurar o indice inicial com base no campo “Data de Fixing
IPCA” e na Data do Inicio do contrato, podendo assumir o valor de M-1 e M-2 do més de
referéncia do IPCA, onde:

o O M-1 de um contrato Iniciado em Abril &€ o IPCA divulgado é valido para Margo (IPCA
publicado em Abril, valido para Margo)

IPCA N&o Capitalizado, o valor inicial do indice do IPCA sera atualizado a cada fluxo,
utilizando o indice do IPCA Final do fluxo anterior como indice do IPCA inicial do fluxo
vigente.

Para Swap com inicio a termo, o sistema também ira considerar a data de inicio, e ndo a data
de registro, para definicdo do IPCA inicial.

P = Percentual destacado para a remuneracao, informado com 2 (duas) casas decimais.

Observacéo :

O VBA ¢ utilizado exclusivamente para o calculo do IPCA Capitalizado. No caso do IPCA Nao
Capitalizado, utiliza-se o Valor Base Remanescente (VBR) como base para os calculos.

8.4 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do célculo do valor de amortizagao, caso na
mesma data do evento de juros haja uma amortizagao.

IPCA Capitalizado

Calculado pela formula:
V];=VBA X (J;— 1)

IPCA Nao Capitalizado

Calculado pela formula:
V];=VBR X ((Jy xC)—1), parai=1,2,..,n.
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V]; = Valor financeiro de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VBR = Valor Base Remanescente

J; = Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais. Calculado pela
férmula:

dut Aot
| <3<

T={{1+—|
100

C = Fator resultante d,a variagdo do IPCA, com o percentual destacado, entre o Numero indice Final
(NIn) e o Namero-Indice Inicial (Nlo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

Onde:
i - Taxa de juros fixa (spread do IPCA), expressa ao ano com base em 252 dias uteis,
informada com 4 (quatro) casas decimais.
duto - Total de dias Uteis do inicio do contrato ou ultimo evento, inclusive, até a data de
atualizagao (ou préoximo evento), apurados em sua data de registro, sendo dut0 um
n® inteiro.
dup - N° de dias uteis para o periodo de atualizagao, calculado como a quantidade de dias
entre a Data de Inicio do contrato e a Data de Atualizagdo, computando feriado(s)
novo(s), se houver, sendo dup um N° inteiro.
dut - Total de dias Uteis do inicio do contrato ou ultimo evento, inclusive, até a data de
atualizagao (ou proximo evento), computando feriado(s) novo(s), se houver, sendo
dut um Ne inteiro. Caso ndo haja nenhum feriado novo inserido apos o registro do
contrato, dut sera igual a dut0.
Observacao:
dut,
i 252
O fator do cupom de juros |1+ ﬁ , sera considerado com 9 (nove) casas decimais com
arredondamento.

O limite do uso de taxa, é definido por |-i| < 100, médulo de (-i) menor que 100.

8.5 Calculo do Valor de Amortizagao (VAi)

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo ndo constante.
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Para contrato de swap fluxo de caixa ndo constante o(s) percentual(ais) de amortizagdo & (sdo)
informado(s) na tela de registro de fluxo de caixa ndo constante.

8.5.1 Calculo do Valor de Amortizagao (VAi) IPCA Capitalizado

Dependendo do tipo de amortizagao escolhida, o calculo do valor de amortizagdo pode ser efetuado da
seguinte forma:

Amortizagao do Tipo 00 Amortizagao do Tipo 01
O valor de amortizacao é calculado sobre o valor .
o : O valor de amortizacao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte ) ; i
) . base — VB, de acordo com a seguinte formula:

férmula:
0 0
100 NI, 100 NI,

Os resultados das expressdes abaixo sdo calculados com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

%A NIn o %A NI
100 NI, 100 NI,

VBo X

e

8.5.2 Calculo do Valor de Amortizagao (VAi) IPCA Nao Capitalizado

Amortizagcao do Tipo 00 Amortizacao do Tipo 01
O valor de amortizacao é calculado sobre o valor .
o : O valor de amortizagao é calculado sobre o valor
base inicial — VBo, de acordo com a seguinte . ] ]
. . base — VB, de acordo com a seguinte formula:
férmula:
%A %A
VA, =VB, x — VA, =VBx-—
100 100

Os resultados das expressdes abaixo sdo calculados com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

%A %A
100 VB 900

VBo X
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Parai=1, 2, ..., (n-1),
Onde:
VA, - Valor financeiro da i-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

arredondamento.

VB o - Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com indice
de atualizagéo), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

%A, - Percentual de amortizagéo na data do evento i, informado com até 5 (cinco) casas
decimais.

NI, - Valor do N° indice Final do IPCA. O sistema ira apurar o indice final com base no campo
“Data de Fixing IPCA” e na Data do Evento, podendo assumir o valor de M-1 e M-2 do més
de referéncia do IPCA, onde:

e O M-1 de um evento em Abril € o IPCA divulgado é valido para Marco (IPCA
publicado em Abril, valido para Margo)

NI, - Valor do Nimero-indice Inicial do IPCA. O sistema ira utilizar o valor informado no campo

“Cupom Limpo”. Caso nao seja informado, o sistema ira apurar o indice inicial com base no campo
“Data de Fixing IPCA” e na Data do Inicio do contrato, podendo assumir o valor de M-1 e M-2 do més
de referéncia do IPCA, onde:

e O M-1 de um contrato Iniciado em Abril & o IPCA divulgado é vélido para Marco
(IPCA publicado em Abril, valido para Margo)

Para Swap com inicio a termo, o sistema também ira considerar a data de inicio, e ndo a data
de registro, para definigdo do IPCA inicial.

O valor remanescente é calculado de acordo com a seguinte férmula:

VBR, = VB— VA,

,parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VBR; - Valor base remanescente do contrato, apés a amortizacao de indice i, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

Apéds a amortizagdo, o valor base assume o valor remanescente anteriormente calculado:

|
,parai=1, 2, ..., (n-1).
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. =VB

A ultima amortizacao é calculada pela férmula: , onde:

VA, - Valor financeiro da n-ésima amortizagao, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

8.6 Limitadores

8.7 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI)

Calculado pela formula:
VCA; = VB x (C XJ;)

VCA; =Valor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB = VBValor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

C =Fator resultante da variagdo do IPCA, com o uso de percentual destacado, entre a data de
atualizacdo e a data de inicio do contrato ou do ultimo reset, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento.

J; =Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

Observacgao:

O produto resultante dos fatores “C” e “J” (C X J;) deve ser apurado com 9 (nove) casas decimais
com arredondamento. Este valor & calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

O Valor da Curva Atualizado é exibido na Consulta de Caracteristica do Swap.

9 PARAMETROS: IPCA, IPCA-NC, IGP-DI, IGP-M E INPC
(SOMENTE PARA SWAP PAGAMENTO FINAL)

9.1 Critério de Atualizagao

Periodicidade de Atualizagcado: Mensal, na(s) data(s) de aniversario. Define-se data de aniversario
como sendo o dia da data do vencimento em cada més, portanto, a Data de Atualizagédo da curva
IPCA sera a Data de Aniversario mensal do contrato

Prazo Minimo: O contrato devera apresentar, no minimo, 22 (vinte e dois) dias Uteis entre a Data de
Inicio e da Data de Vencimento.
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Parametros atualizados: Na periodicidade definida acima, sao atualizados os campos da “Consulta
de Caracteristica do Swap” da curva IPCA, sendo eles: Data Atualizacdo, Fator de Juros, Fator de
Correcao, Valor Juros, Diferenca Juros, Valor Amortizagao, Diferenca Amortizagao, Valor da Curva

Atualizado e Diferenga da Curva.

9.2 Calculo do Valor Base (VB)

Calculado pela férmula VBEVB&; , onde:

VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou calculado, quando

contrato a termo com indice de atualizagdo, com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

9.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela formula:
VBA =VB X C

VBA = Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
VB = Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

C = Fator resultante dg variagdo do indice, com o percentual destacado, entre o Numero indice Final
(NIn) e 0 Numero-Indice Inicial (Nlo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

NI, p
) x-P )y
((NIO ) % 100) +

NI,, = Valor do N° indice Final do indice, do més imediatamente anterior ao més de atualizagao
do contrato (M-1). Caso o indice n&do tenha sido divulgado até o dia anterior a data de
aniversario, sera utilizado o niumero-indice de M-2. Ou seja, sera utilizado o numero-
indice do segundo més imediatamente anterior ao més de atualizagéo.

C=

NI, = Valor do Numero-indice Inicial do indice. O sistema ir4 assumir a Ultima taxa do indice
até D-1 da data de inicio do contrato. Independentemente da data de registro ou da
data de inicio (no caso de swap a termo). Especificamente para o IPCA, caso seja
preenchido o campo “Cupom Limpo”, o sistema ira considerar o numero informado
neste campo como sendo o Numero-indice Inicial.

P = Percentual destacado para a remuneracéo, informado com 2 (duas) casas decimais.
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9.4 Calculo do Valor de Juros (VJ)
Curvas IPCA Capitalizado, IGP-DI, IGP-M e INPC
Calculado pela formula
Vi=VBA x(J-D)
Curva IPCA Nao Capitalizado
Calculado pela férmula
V]=VB x((JxC)—1)
Onde:
\A - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.
J - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
i (1 i 22
=[] l1+— )
‘_ 100) , onde:
1 - Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base em 252 dias uteis, informada com 4 (quatro)
casas decimais.
dllto - Total de dias uteis do inicio do contrato, inclusive, até a data de atualizagcéo (ou Data de
Evento), apurados em sua data de registro, sendo dllto um N¢ inteiro.
dup - N° de dias uteis para o periodo de atualizagdo, calculado como a quantidade de dias entre
a Data de Inicio do contrato e a Data de Atualizagdo, computando feriado(s) novo(s), se
houver, sendo dup um N° inteiro.
dut - Total de dias uteis contidos no periodo do contrato até a data do evento, computando
feriado(s) novo(s), se houver, sendo dut um Ne inteiro. Caso ndo haja nenhum feriado
novo inserido apos o registro do contrato, dut sera igual a dut0.
Observacao:
duty
)25
O fator original do cupom de juros | 1 + ﬁ , sera considerado com 9 (nove) casas decimais

com arredondamento.
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O limite do uso de taxa negativa, é definido por |-i| < 100, médulo de (-i) menor que
100.

9.5 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA)

O Valor da Curva Atualizado é exibido na Consulta de Caracteristica do Swap e calculado pela
formula VCA = VB x (€ x J), , onde:

VCA - Valor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

C - Fator resultante da variagao do IPCA, IGP-DI, IGP-M ou INPC, com o percentual destacado,

entre o0 més anterior ao més de atualizagdo (NIn) e o Nimero-indice Inicial (Nlo), calculado com
8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

Caso o indice ndo tenha sido divulgado até o dia anterior a data de aniversario, sera utilizado
0 numero-indice de M-2. Ou seja, sera utilizado o numero-indice do segundo més
imediatamente anterior ao més de atualizagao.

J - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
(CxJ) - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais com
arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

10 PARAMETRO: ACOES NACIONAIS (SOMENTE PARA PAGAMENTO
FINAL)

10.1 Critério de Atualizagao

Periodicidade de Atualizagao: Diaria.

Calculado pela formula VB= VBo , onde:

VB _valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB o . :
% . Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou novo valor base

alterado apds o ultimo reset ou calculado, quando contrato a termo com indice de atualizacao,
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
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10.2 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)
Calculado pela formula VBA = VB x C |, onde:
VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento
C - Fator resultante da variagao do valor da Agéo, entre a data de fixing desta e o valor inicial

desta Agéao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

Cacses = [((M —-1)x 1%) + 1], onde:

Aca0inicial

Acd0pina - Cotagdo da Agdo na data de fixing

Acdoi,iciar - Cotagdo inicial da Agédo considerando o valor no dia do inicio do contrato. Se o campo
“Cotacéo Inicial” for preenchido, este sera o valor da cotacado inicial da Agéo para fins de
célculos.

p - Percentual destacado para a remuneragéo, informado com 2 (duas) casas decimais

10.3 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do calculo do valor de amortizagéo, caso na
mesma data do evento de juros haja uma amortizagéo.

Calculado pela formula vy = VBA x(J —1))| parai=1, 2, ...,(n), onde:

\A - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
I - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
dup
duty | qut
I 1 1 232
= +— ,parai=1, 2, ..., (n), onde:
i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base em 252 dias uteis, informada com 4 (quatro)
casas decimais.
dut, . , |
- Total de dias uteis contidos no periodo do contrato, apurados em sua data de registro,
dut, o
sendo um N° inteiro.
dup - N° de dias uteis para o periodo de atualizagdo, computando feriado(s) novo(s), se houver,
sendo dUP ym N° inteiro.
dut - Total de dias uteis contidos no periodo do contrato, computando feriado(s) novo(s), se

houver, sendo dut ym Ne° inteiro.
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Observacao:
o O fator original do cupom de juros 982, sera considerado com 9 (nove) casas decimais com
arredondamento.
° O limite do uso de taxa negativa, é definido por |-i| < 100, médulo de (-i) menor que 100.

10.4 Limitadores

10.5 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA)

Calculado pela formula:

VCA; =VB X (C X];),parai=1,2,..,n.

VCA, -Valor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
C - Fator resultante da variagdo do IPCA, com o uso de percentual destacado, entre a data de

atualizacdo e a data de inicio do contrato ou do ultimo reset, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

Observacgao:

O produto resultante dos fatores “C” e “J” (C X J;) deve ser apurado com 9 (nove) casas decimais
com arredondamento. Este valor & calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

11 PARAMETRO: TERM SOFR

11.1 Critério de Atualizagao

Periodicidade de Atualizagao: Diaria.

11.2 Calculo do Valor Base (VB)

Calculado pela formula VB EV(B&; , onde:

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
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- Valor base inicial do contrato, informado ou novo valor base alterado ou calculado (quando

contrato a termo com indice de atualizagédo), com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

11.3 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do calculo do valor de amortizagéo, caso na
mesma data do evento de juros haja uma amortizagéo.

Calculado pela formula VI, = VBA x (@, = 1))parai=1, 2, ...,(n), onde:

\2F

i

VBA

- Valor financeiro para troca de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

- Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento

- Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais. Onde sera
considerado:

TS: Cotagao da TERM SOFR correspondente a data indicada no campo “Data de Cotacgao
TERM SOFR”

TJ: Taxa de Juros indicada no campo “%Juros”
P: Percentual para corregao do TJ indicada no campo “Percentual”

DC: Dias corridos correspondentes ao periodo

Ji = 1+ (TS x P) + TJ) x DC/360

Fc- Fator de correcéo cambial. Onde sera considerado:

ClI: Valor indicado no campo “Cotagéo Inicial da Moeda”, como este € um campo de

preenchimento opcional, na auséncia desta informagéao o sistema ira utilizar a PTAX de DO do
inicio do contrato

CF: Cotagao da Moeda correspondente a data indicada no campo “Data de Cotagao da
Moeda”

Fc=CF/Cl

11.4 Limitadores para TERM SOFR

Para contratos que possuem a indicacdo de limitador inferior e/ou superior, o limite sera

aplicado a cotagdo da TERM SOFR correspondente a data indicada no campo “Data de
Cotagdo TERM SOFR”.
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Sendo assim:

e Se indicado um limitador inferior e a cotagdo da TERM SOFR tiver um valor para a
data MENOR que o valor do limitador, entao sera considerado para o calculo do Juros

o valor indicado como Limitador Inferior.

e Se indicado um limitador superior e a cotacao da TERM SOFR tiver um valor para a
data MAIOR que o valor do limitador, entdo sera considerado para o calculo do Juros

o valor indicado como Limitador Superior.

11.5 Calculo do Valor de Amortizacao (VAi)

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo nao constante

No contrato de swap fluxo de caixa ndo constante o(s) percentual(ais) de amortizacao é
(sao) informado(s) na tela de registro de fluxo de caixa ndo constante.

Dependendo do tipo de amortizagao escolhida, o calculo do valor de amortizagdo pode ser
efetuado da seguinte forma:

Amortizacao do Tipo 00 Amortizagao do Tipo 01
O valor de amortizagao é calculado sobre o | O valor de amortizacao é calculado sobre o
valor base inicial — VB, de acordo com a valor base — VB, de acordo com a seguinte
seguinte formula: férmula:
oA oA,
VBR; =VB= QTQQL &VB}J VBR;, =VB~= (TQQL &VBE}

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

%A, - Percentual de amortizagao na data do evento i, informado com até 5 (cinco) casas
decimais.

%A %A
100 x VB, | ou 100 x VB | -Os resultados destas expressoes séo calculados com 2

(duas) casas decimais sem arredondamento.

11.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI)

Calculado pela formula VCA, = VBxC xJ, | parai=1,2, .., n, onde:
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VCA , -Valorda curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.
VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
C - Fator resultante da variagdo do délar comercial com o uso de percentual destacado, entre

a data de atualizacdo e a data de inicio do contrato, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

C x Ji - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais com
arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.
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12 PARAMETRO: JUROS INTERNACIONAIS OVERNIGHT
(CURVA: “SOFR”), EXCLUSIVAMENTE PARA FLUXO DE
CAIXA NAO CONSTANTE

12.1 Critério de Atualizagao

Periodicidade de Atualizagao: Diaria.

Calculado pela férmula VBEWB& , onde:

VB  Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VBO Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou novo valor

base alterado apds o ultimo reset ou calculado, quando contrato a termo com indice de
atualizagao, com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Nas secdes abaixo serdo detalhadas as etapas do calculo diario da SOFR e da apuragéo do

valor de juros do Swap.

1. Calculo do Fator de juros diario de accrual da taxa SOFR

Ft [ 1+ (—ii a Ni)] Ft
— *
n 36000 n-1

Fator calculado diariamente durante a janela de composi¢do da taxa SOFR.

2. Calculo do Taxa composta de Juros (SOFR) + Spread (em % a.a.) do evento

TaxaJurosESpread,,,, = (FI] —1)+*360/Ni + Spread;

Taxa expressa em % ao ano calculada nas datas fluxo (evento intermediario ou vencimento) para
apuragéo dos juros da SOFR (apurado para o periodo do evento e anualizada) + spread

adicional, se informado no registro (campo “Juros (em % a.a.)”).

3. Calculo do Fator de Juros (SOFR) + Spread

FatorJurosESpread,,., = (TaxaJurosESpready,q, * (Ngcr/360)) + 1

Fator de Juros calculado nas datas fluxo (evento intermediario ou vencimento) com o resultado

da apuragéao dos juros da SOFR no periodo do evento + taxa spread (se informada).
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12.2 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela formula:

VBA=VBxC

, onde:

VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

C - Fator resultante da variagdo cambial escolhida, entre a data de atualizagédo e a data
de inicio do contrato, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

M
C=( “ J ,parai=1,2, .., (n), onde:

M,, - Valor do fechamento da moeda (PTAX800 — taxa venda) na data

informada no campo “Data Fixing da Moeda”, tendo o nimero de casas
decimais respectiva da moeda escolhida. A moeda é definida de acordo
com o ativo subjacente indicado*

Mo - Valor do fechamento da moeda (PTAX800 — taxa venda) do dia util

anterior a data de inicio do contrato, informado com o nimero de casas
decimais respectivo da moeda escolhida. Quando se tratar de contrato

com Cotacao Inicial, a variavel Mo assumira o valor da cotagao informada

pelo participante no registro, no campo “Cotacgao Inicial da Moeda”, com
até 7 (sete) casas decimais.

*A moeda utilizada para o calculo do Fator de Variagdo Cambial sera a moeda
associada ao ativo subjacente no momento do seu cadastro e pode ser consultada no
nosso sistema através da consulta: Core Derivativos > Consulta > Consulta de Ativo
Subjacente ou conforme tabela abaixo:

Ativo Subjacente

Moeda do Ativo Subjacente

Numero de Casas Decimais

SOFR

usbD

4 (quatro)

12.3 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do calculo do valor de amortizagdo, caso

na mesma data do evento de juros haja uma amortizagao.

Calculado pela formula:

V]; = VBAx (FatorJurosESpread,., —1),parai=1,2, .., (n), onde:

V]; - Valor financeiro para troca de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.
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FatorJurosESpread,,, - Fator de juros, calculado com arredondamento de 14 (catorze)

casas decimais, mas € disponibilizado com 9 (nove) casas decimais na consulta de

contrato.

12.4 Calculo do Fator de Juros (SOFR) + Spread (no periodo)
Calculado pela formula:

FatorJurosESpread,,, = (TaxaJurosESpread,, , * (Nq.r/360)) + 1, onde:

%aa

FatorJurosESpread,., - Fator da taxa de juros SOFR mais o Spread, ao periodo,
calculado com 14 (catorze) casas decimais com arredondamento. Na consulta de

caracteristica de Swap, o Fator de Juros é apresentado com 9 casas decimais.

TaxaJurosESpread,,,, - Valor da soma das taxas de juros SOFR anualizada mais o

Spread (informado no campo “Juros (% a.a.)) ambos anualizados, calculado com 7
(sete) casas decimais com arredondamento.

Ngcr - N° de dias corridos entre as datas de fluxo, obtida pela diferenga entre a Data Inicial
do Fluxo e a Data Final do Fluxo* *Obs.: Nao sao consideradas as datas
informadas nos campos “Data Inicio/Fim de Composicdo da Taxa” ou “Data de
Liguidacao” e sim as datas de evento informadas no campo “Data”)

12.5 Calculo da Taxa composta de Juros (SOFR) + Spread (em %

a.a.)
Calculado pela formula:

TaxaJurosESpready,,, = (FI] —1)*360/Ni + Spread;, parai=1,2, ..., n, onde:

TaxaJurosESpread,,,, - Valor da soma das taxas de juros SOFR anualizada mais o Spread
(informado em % a.a. no campo “Juros (% a.a.)”.), calculado com 7 (sete) casas
decimais com arredondamento.

FIj - Fator de juros da SOFR calculado para o periodo de composi¢do da taxa, com 14
(catorze) casas decimais com arredondamento.

N; - N° de dias corridos entre o accrual da SOFR, obtida pela diferenga entre as datas
informadas nos campos “Data Inicio Composigédo da Taxa” e a “Data Fim Composig¢ao
da Taxa”.

Spread - Valor do Juros/Spread, informado no registro do contrato no campo “Juros (% a.a.)”
com até 4 (quatro) casas decimais.
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12.6 Calculo do Fator Accrual 100% SOFR (diario)

Calculado pela férmula abaixo:

iiXNi

Ft, = [ 1+ (m)] x* Ft,_1,parai=1,2, ..., (n), onde:

Ft, - Fator de juros diario de accrual da taxa SOFR calculado na data de referéncia®, com
arredondamento de 14 (catorze) casas decimais.

o A metodologia de accrual desse fator € a taxa composta diariamente (ou seja, o
produtério dos fatores diarios), em dias corridos, base 360 (“actual/360”).

o A metodologia de accrual adotada ¢ informada no campo de registro “Metodologia
de composicao da taxa” através do dominio “act/360”

i; Taxa de juros SOFR vaélida para a data de referéncia:

Taxa SOFR divulgada pelo FED (Federal Reserve Bank of New York?) e vélida para a
data de referéncia’, obtida apds a aplicacdo do deslocamento® informado no registro
no campo “Deslocamento da Taxa “.

Taxa expressa ao ano, capturada com 4 (quatro) casas decimais, podendo ser positiva
ou negativa.

N; Ne° de dias corridos vélidos para a data de referéncia™:
Esta quantidade de dias mede para qual prazo é valido a taxa SOFR do dia e € obtida pela
diferenga entre a data de referéncia atual e a data de referéncia imediatamente posterior.

Referéncias
'Data de referéncia:

e Sao todas as datas do periodo de composicéo da taxa SOFR que possuam divulgagcao
de taxa SOFR.

o Esse periodo é informado nos campos do registro “Data Inicial de Composicéo
da Taxa” (inclusive) e “Data Final de Composi¢do da Taxa” (inclusive).

o Caso ndo seja informado, o sistema ira fazer o preenchimento automatico
considerando a Data de Inicio (do contrato ou do fluxo) e D-1 da Data de Evento
informada no registro.

2FED: para mais informagbes, consultar: https://www.newyorkfed.org/markets/reference-
rates/sofr

3Deslocamento da taxa:

e Apo0s a apuragdo da data de referéncia' é apurado qual a taxa valida para essa data, de
acordo com o deslocamento informado no registro. Caso o contrato possua
deslocamento = DO, a taxa utilizada ser& a taxa divulgada para a data da referéncia.

o O deslocamento é informado no campo do registro “Deslocamento da Taxa *,
com as opgoes de: “DO, D-1, D-2, D-3, D-4, D-5...”

e Para realizar o deslocamento, o sistema segue o calendario de divulgagao da taxa (por
exemplo, o D-1 representa a ultima taxa divulgada na série histérica de precos).
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Exemplo pratico para identificacdo Fator de Juros Diario, Taxa SOFR valida para a data de
referéncia e Niumero de dias validos para a taxa.

[B]

bata Dias da SOEK SOFK e 1 . Periodo Inicio Ft; - Fator Accrual
taxa AccrualdaTaxa  190% SOFR (diario)

10/05/2021 1 1,7863 1,8805 1,00000000000000
11/05/2021 1 1,788 ™ 17863 11/05/2021 1,00004361944444
12/05/2021 1 18370 __ * 1,788 12/05/2021 1,00009922745140
13/05/2021 1 1,8573 TR 18370 13/05/2021 1,00015026030253
14/05/2021 3 1,8240 1,8573 14/05/2021 1,00030505855907

Na coluna “Data” sdo apresentadas todas as datas de referéncia que ha divulgagao taxa
SOFR pelo FED (Federal Reserve Bank of New York?), e, portanto, captura da taxa no
nosso sistema.

Na coluna “Qtd dias” (N° de dias corridos validos para a data de referéncia*) ha o calculo
do prazo da taxa do dia, sendo a diferenga de dias corridos entre a “Data” imediatamente
posterior pela “Data” atual.

Na coluna “SOFR” ¢é apresentada o valor da taxa SOFR, divulgada pelo FED (Federal
Reserve Bank of New York?), e captura no nosso sistema, para o dia indicado na coluna
“Data”.

Na coluna “SOFR valida para a data” o sistema apresenta a taxa SOFR valida para a
Data de referéncia indicada na coluna “Data”, aplicado o deslocamento informado no
campo “Deslocamento da Taxa”, que segue o calendario de divulgagéo da taxa SOFR.

Na coluna “Periodo Comp. da Taxa’ sdao demonstradas as datas informadas para
composic¢ao da taxa, através dos campos do registro “Data Inicio Composi¢gao da Taxa”
e “Data Final Composigéo da Taxa’. E nessa janela de datas em que é apurado o Fator
Accrual 100% SOFR (diario).

Na coluna “Fti. Fator Accrual 100% SOFR (diario))” é calculado o Fator Diario de accrual
da taxa, que é multiplicado pelo Fator Diario de accrual da taxa do dia anterior.

Exemplificando para o dia 12/05/2021 temos:
Fty;,05= (1+171,7858/36000) * 1,00004961944444 (Ft,4 05)

Fty3/05= 1,0000992274614

Observagoes:

e Obrigatdrio o percentual da curva ser 100%

12.7 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI)

Calculado pela formula:

VCA,

VvB

VCA; = VBXx (Cx]J;),parai=1,2, ..., n,onde:

- Valor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

- Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.
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C - Fator resultante da variagdo da moeda utilizada com o uso de percentual destacado,
entre a data de atualizagédo e a data de inicio do contrato, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento.

J. - Fator de juros, calculado com arredondamento de 14 (catorze) casas decimais e
apresentado com 9 (nove) casas decimais na consulta de contrato.

C x J. - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais com
arredondamento.

O VCA é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

13 PARAMETRO: LIBOR

13.1 Critério de Atualizagao

Periodicidade de Atualizagao: Diaria.

13.2 Calculo do Valor Base (VB)

Calculado pela férmula VB= VBO , onde:

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado ou novo valor base alterado apés o ultimo

reset ou calculado (quando contrato a termo com indice de atualizagédo), com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

13.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Inicialmente calculado pela formula VBA = VB x C | onde:

VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

C - Fator resultante da variagdo cambial escolhida, entre a data de atualizacdo e a data
de inicio do contrato ou do ultimo reset, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento.

C=—- ,parai=1,2, ..., (n), onde:

M - Valor do fechamento da moeda escolhida (PTAX800 — taxa venda), podendo o dia

util anterior assumir D-1, D-2, D-3, D-4 ou D-5 a data de atualizagao do contrato, de
acordo com a data de referéncia escolhida no registro do contrato, tendo o N° de
casas decimais respectiva da moeda escolhida (ver tabela a seguir).

M 0 - Valor do fechamento da moeda escolhida (PTAX800 — taxa venda), do dia util

anterior a data de inicio do contrato ou do ultimo reset, informado com o N° de casas
decimais respectivo da moeda escolhida (ver tabela a seguir). Quando se tratar de
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contrato com Cupom Limpo, M 0 assumira o valor da cotacdo informada pelo
participante no registro, com 7 (sete) casas decimais.

Moeda utilizada N° de casas decimais
Délar, Franco Suigo ou Franco 4 (quatro)
Suigo BCE q
EURO/COM.EUROPEIA, EURO- 5 (cinco)
BCE e Libra Esterlina
lene 6 (seis)
Outras cotacdes 4 (quatro)

13.4 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do calculo do valor de amortizagéo, caso
na mesma data do evento de juros haja uma amortizagao.

Calculado pela férmula v, = VBA < (J, —1)| parai=1, 2, ...,(n), onde:

V7, - Valor financeiro para troca de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

,parai=1, 2, ..., (n), onde:

J, =| (FATJUR, —1)x 1+ R4
100

FATJUR , - Fator de juros no evento i, calculado com 9 (nove) casas decimais com arred.

a) Calculo do FATJUR quando o prazo da Taxa Libor for menor que o prazo do

Cupom:
N (1Z PZ PZdc.
FATIUR , =[] LZ, xPZde, +S><—dcl,
il 36000 36000

parak =1, 2, ..., (n).

b) Calculo do FATJUR quando o prazo da Taxa Libor for maior ou igual que o prazo

do Cupom:
Lz PZd Sx PZdc.
FATJUR | = —2x =20 | DX 72 ||
36000 36000

parak =1, 2, ..., (i), onde:

sz - Taxa Libor da data de referéncia (D, D-1, D-2 ou D-3) escolhida (PTAX800 — opgéo

08) ‘no registro do contrato (ou o valor do “limite inferior”, se definido, caso este seja
maior que a Libor, ou o valor do “limite superior”, se definido, caso este seja menor
que a Libor), utilizada na constituicdo do FATJUR para o pagamento do cupom no
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evento i, aplicada no periodo compreendido entre a data de inicio do contrato, ultimo
evento ou término de vigéncia da ultima Libor utilizada (o que ocorrer por ultimo),
inclusive, e a data do proximo evento ou final de vigéncia da Libor (o que ocorrer
primeiro), exclusive, informada com 5 (cinco) casas decimais.

Pzdc, - Prazoem dias corridos entre a data de inicio do periodo de aplicagéo da taxa de

indice k e a data de calculo, a data do evento de indice i ou o fim do periodo k, o que
ocorrer primeiro, sendo pzdc, um N°inteiro.

- Taxa de juros, expressa ao ano de 360 dias, a ser aplicada a todos os cupons do
fluxo, informada com 4 (quatro) casas decimais, podendo ser positiva ou negativa.

Pzdc, - Prazoem dias corridos entre a data de inicio do periodo de indice i e a data de

IR

3)

5)

calculo ou a data do proximo evento, o que ocorrer primeiro, sendo pzdc, um N°
inteiro.

- Taxa do Imposto de Renda, referente a despesas sobre a remessa de juros,
informada com 5 (cinco) casas decimais.

Observacoes:
SxPZdc, LZ, xPZdc, LZ.xPZdc.

As expressoes , e sao consideradas com

36000 36000 36000

arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

IR
O fator resultante da multiplicagéo de (FATJUR , —1) por (1 + ﬁj também é

considerado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
Sobre as datas de referéncia (D, D-1, D-2 e D-3), é importante ressaltar que:

a) Quando a data de referéncia para captura e utilizagao da taxa Libor for igual a “D”, o
Mddulo utilizara a data “D” do evento e esta data pode ser definida para dia util ou
ndo util;

b) Quando a data de referéncia para captura e utilizagdo da taxa Libor for igual “D-1, D-2
e D-3”, essa contagem de dias serd sempre computada em dias Uteis, mesmo que o
ponto de partida para contagem (“D”) seja nao util.

Regra de captura/utilizacédo de taxas Libor quando a data escolhida for feriado Nacional,
quando n&o ha cadastramento (pela B3) de cotagdes da Libor, ou data em que as taxas
nao sejam divulgadas (feriados londrinos, p. ex.):

Nao ha cadastramento de cotagbes de taxas Libor em feriados nacionais e nao ha
divulgacéo das referidas taxas em feriados Londrinos. Caso o evento de pagamento de juros
ou troca de taxas por fim de vigéncia ocorra em datas em que nao haja cotagédo pelos
motivos acima descritos, o sistema utilizara a taxa do primeiro dia util anterior disponivel.

Quando a Taxa Libor a ser aplicada num periodo for de data anterior ou posterior a data de
inicio da apropriacao deste periodo, esta deve ser aplicada para o prazo entre a data de
inicio deste periodo até a data de fim do periodo ou a data do evento de indice i, 0 que
ocorrer primeiro.

O célculo do pagamento do cupom podera ser realizado de varias formas:

a) Prazo da Libor igual ao prazo das trocas de cupons utilizando-se a Libor do
respectivo prazo. Exemplo: pagamentos de cupons de 6 em 6 meses, utilizando-se a
Libor de 6 meses para o calculo.

b) Prazo da Libor diferente dos prazos dos eventos das trocas de cupons:

b.1) Prazo da Libor menor do que o prazo das trocas de cupons. Exemplo: pagamentos
de cupons a cada 6 meses utilizando-se a Libor de 3 meses. Neste caso, o cupom
sera calculado pela composig¢do da Libor de 3 meses referente ao inicio do periodo
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e de outra Libor também de 3 meses referente a segunda parte do periodo de 6

meses.

b.2) Prazo da Libor maior do que o prazo das trocas de cupons. Exemplo: pagamentos a
cada 3 meses, utilizando-se a Libor de 6 ou 12 meses. Neste caso, basta efetuar o
pro-rata das taxas para o respectivo periodo da troca de cupons.

7) O sistema oferece ao participante a possibilidade do contrato ser atualizado por uma
cotacao de libor anterior a data de inicio do contrato (“libor decorrida”).

a)
a.1)

a.2)

59

Fluxo constante

Periodicidade da Libor maior ou igual a periodicidade de pagamento de
juros:

O participante informara na tela de registro do contrato a primeira data
do fluxo, a partir da qual, dependendo da periodicidade do fluxo e da
periodicidade da libor utilizada, o sistema calculara automaticamente a
data do ultimo pagamento de juros para capturar a cotagao a ser utilizada.

Exemplo:

e Data de registro e inicio do contrato: 15/09/2005.

e Periodicidade do fluxo de pagamento de juros: a cada um més.
e Pagamento de juros a partir de: 28/04/2004.

e Data do ultimo pagamento de juros: 28/08/2005.

e Data do proximo pagamento de juros: 28/09/2005.

Seja a Libor mensal, trimestral, semestral ou anual, o sistema utilizara a
libor de 28/08/2005 para apurar os juros entre 15/09/2005 (data de inicio
do contrato) até 28/09/2005 (data do primeiro pagamento de juros pelo
sistema).

Periodicidade da Libor menor que a periodicidade de pagamento de juros:

O participante também informara na tela de registro do contrato a
primeira data do fluxo, a partir da qual, dependendo da periodicidade do
fluxo e da periodicidade da libor utilizada, o sistema calculara
automaticamente a data da cotagao anterior, mais proxima, a ser utilizada.

Exemplo:

e Data de registro e inicio do contrato: 15/09/2005.

e Periodicidade do fluxo de pagamento de juros: a cada 15 meses.
e Pagamento de juros a partir de 28/01/2004.

e Data do ultimo pagamento de juros: 28/04/2005.

e Data do préximo pagamento de juros: 28/07/2006.

Periodicidade da Libor Ultima Libor a ser utilizada("
Mensal 28/08/2005
Trimestral 28/07/2005
Semestral 28/04/2005
Anual 28/04/2005

(*) Caindo esta data em dia n&o Util, o sistema utilizara a cotagéao
obtida conforme descrito anteriormente no item 3 das
Observagdes (pagina 24).

O sistema utilizara a cotagdo da data mais préxima para apurar os juros
entre 15/09/2005 (data de inicio do contrato) e o fim de vigéncia da taxa, e
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assim sucessivamente até 28/07/2006 (data do primeiro pagamento de juros
pelo sistema).

b) Fluxo néo constante

O sistema também efetuara automaticamente o calculo para achar a data da
libor a ser utilizada. Como o participante informara a data do ultimo
pagamento de juros na tela de registro do fluxo, sera seguida a
sistematica descrita nos itens a.1 e a.2 acima para captura da Libor.

13.5 Calculo do Valor de Amortizagao (VAi)

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo constante
Amortizagdo de percentual fixo em periodos uniformes.

O percentual de amortizagéo é calculado pelo N° de amortizagbes contido no periodo
compreendido entre a data de inicio de pagamento de amortizagao e a data de vencimento, de
acordo com a seguinte férmula:

100°
%A = 0% , onde:
n

%A - Percentual de amortizagéo, calculado com 5 (cinco) casas decimais sem arred.

n - N° de eventos de amortizagéo contido no periodo compreendido entre a data de
inicio e a data de vencimento do contrato.

Dependendo do tipo de amortizagéo escolhida, o calculo do valor de amortizagao pode ser
efetuado da seguinte forma:

Amortizag¢ao do Tipo 00 Amortizagao do Tipo 01
O valor de amortizagao é calculado sobre o O valor de amortizagao é calculado sobre o
valor base inicial — VBo, de acordo com a valor base — VB, de acordo com a seguinte
seguinte férmula: férmula:
%A M. %A M.
VA, = VB, X —— x —- VA, = VBx —— x —-
100 M, 100 M,

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VA, - Valor financeiro da i-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com
indice de atualizagéo), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

™M, - Valor do fechamento da moeda escolhida (PTAX800 — taxa venda), do dia util

anterior a data de atualizagéo do contrato, informado com o N° de casas decimais
respectivo, conforme a moeda escolhida (ver tabela pagina 23).
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M 0 - Valor do fechamento da moeda escolhida (PTAX800 — taxa venda), do dia util

anterior a data de inicio do contrato, informado com o N° de casas decimais
respectivo, conforme a moeda escolhida (ver tabela pagina 23). Quando se tratar de

contrato com Cupom Limpo , M o assumira o valor da cotagao informada pelo
participante no registro, com 7(sete) casas decimais.

O valor remanescente é calculado de acordo com a seguinte férmula:

VBR; para amortizagao do Tipo 00

VBR; para amortizagao do Tipo 01

O valor base remanescente para amortizagdo
do tipo 00 é calculado de acordo com a
seguinte férmula:

O valor base remanescente para amortizagdo
do tipo 01 é calculado de acordo com a
seguinte férmula:

0
VBR, = VB - ( oA
100

xVBOJ

0
VBR, = VB —( oA
100

X VB)

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VBR, - Valor base remanescente do contrato, ap6s a amortizagéo de indice i, calculado
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

V) 0
(A)A xVBoj y (A)A
100 100

x VB j -Os resultados destas expressdes sdo calculados

com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Apods a amortizagdo, o valor base assume o valor remanescente anteriormente calculado:

VB=VBR,|parai=1,2, .. (n1).

A ultima amortizagdo é calculada pela formula: vA = VBA | onde:

VA, - Valor financeiro da n-ésima amortizagao, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arred.
VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo ndo constante

Diferentemente do contrato de swap fluxo de caixa constante, onde o percentual de
amortizagao é calculado, no contrato de swap fluxo de caixa n&o constante o(s) percentual(ais)
de amortizagao é (sdo) informado(s) na tela de registro de fluxo de caixa ndo constante.

Dependendo do tipo de amortizagéo escolhida, o calculo do valor de amortizagao pode ser

efetuado da seguinte forma:

Amortizacao do Tipo 00

Amortizagao do Tipo 01

O valor de amortizagao é calculado sobre o
valor base inicial — VBo, de acordo com a
seguinte férmula:

O valor de amortizagao é calculado sobre o
valor base — VB, de acordo com a seguinte
formula:
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%A, %A,
VBR, = VB-| 2L x VB, VBR, =VB-| 2L x VB
100 100
Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:
%A, - Percentual de amortizagdo na data do evento i, informado com até 5 (cinco) casas

decimais.

%A %A
( 1(())0 X VBO) ou [ 1(())0 x VB j -Os resultados destas expressées sao calculados com 2

(duas) casas decimais sem arredondamento.

13.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCAi)

Calculado pela formula VCA, = VB=xCxJ,| parai=1, 2, ..., n, onde:

VvCA - Valor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

C - Fator resultante da variagdo do ddlar comercial com o uso de percentual destacado,
entre a data de atualizagao e a data de inicio do contrato, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

Cx Ji - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais com
arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

14 PARAMETRO: MERCADORIAS

14.1 Critério de Atualizagao

Periodicidade de Atualizagao: Diaria.

Calculado pela férmula VB= VBO , onde;

VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou novo valor

base alterado apds o ultimo reset ou calculado, quando contrato a termo com indice de
atualizagdo, com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
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14.2 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela formula VBA =VBx CMoedaXCMercadoria , onde:

VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

CMoeda - Fator resultante da variagdo cambial da moeda, entre a data de atualizagao e a data

de inicio do contrato ou data do ultimo reset, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento.

- Fator resultante da variagao do preco de ajuste ou fechamento da mercadoria, entre a
data de atualizagao e a data de inicio do contrato ou data do ultimo reset, calculado com
8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

Moeda Moeda, | | .

MOedan - Valor do fechamento da moeda (PTAX800 — taxa venda), do dia Util anterior a data

de atualizagéo do contrato, capturado com 4 (quatro) casas decimais, podendo o dia util
anterior assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no
registro do contrato. *

M()edao - Valor do fechamento da moeda (PTAX800 — taxa venda), do dia Util anterior a data

de inicio do contrato ou data do ultimo reset, capturado com 4 (quatro) casas decimais,
podendo o dia util assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida

no registro do contrato. Quando se tratar de contrato com Cupom Limpo, Moedao
assumira o valor da moeda informado pelo participante.

C o+ Spread
C Mercadoria Mercadbrian T Sprea -1|x (LJ +1
‘ C Mercadoria () 1 OO

CMercadorian' Preco de Fechamento ou de Preco de Ajuste da Mercadoria do dia util anterior a

,onde:

data de atualizacdo do contrato, capturado com 4 (quatro) casas decimais, podendo o
dia util anterior assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida
no registro do contrato. *

Mercadoriag - Preco de Fechamento ou de Preco de Ajuste da Mercadoria, do dia util anterior a

data de inicio do contrato ou data do ultimo reset, capturado com 4 (quatro) casas
decimais, podendo o dia util assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de
referéncia escolhida no registro do contrato. Quando se tratar de contrato com Cotagao

Inicial, CMercadoriaO assumira o prego informado pelo participante no registro do
contrato ou na data do ultimo reset, com até 04 (quatro) casas decimais.

Spread - Valor a ser somado ou subtraido no célculo da cotagéo final da mercadoria para fins
de liquidagdo. Podendo ser positivo ou negativo com até 6 inteiros e 4 decimais.
P - Percentual destacado para a remuneragéo, informado com 2 (duas) casas decimais.

C MogdaXC Mercadoria - fator apurado com oito casas decimais, sem arredondamento.
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14.3 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do calculo do valor de amortizagéo, caso
na mesma data do evento de juros haja uma amortizagao.

Calculado pela formula vy, = VBA < (J, —1)| parai=1, 2, ...,(n), onde:

AVAl - Valor financeiro para troca de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas

i

decimais sem arredondamento.

J. - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

i. xN )
J.=| 1+]| = ,parai=1, 2, ..., (n), onde:
36000

- Taxa de juros fixa, expressa ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais,
podendo ser positiva ou negativa.

N - N° de dias corridos do inicio do contrato (ou ultimo cupom), inclusive, até a data de
atualizagao (ou préximo cupom), exclusive, sendo N um N° inteiro.

Observacdo: Observando-se os seguintes limites quando do uso da taxa negativa:

‘— 1X N‘ < 36000, médulo de (—ix N') menor que 36000.
14.4 Limitadores

14.5 Calculo do Valor de Amortizagao (VAi)

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo constante
Amortizagédo de percentual fixo em periodos uniformes.

O percentual de amortizagao é calculado pelo N° de amortizagdes contido no periodo
compreendido entre a data de inicio de pagamento de amortizacéo e a data de vencimento, de
acordo com a seguinte férmula:

0
YA = % , onde:
n

2A - Percentual de amortizagao, calculado com 5 (cinco) casas decimais sem arred.

n - N° de eventos de amortizagdo contido no periodo compreendido entre a data de
inicio e a data de vencimento do contrato.

Dependendo do tipo de amortizagéo escolhida, o calculo do valor de amortizagdo pode ser
efetuado da seguinte forma:

Amortizacao do Tipo 00 Amortizacao do Tipo 01
O valor de amortizagao é calculado sobre o O valor de amortizacao é calculado sobre o
valor base inicial — VBo, de acordo com a valor base — VB, de acordo com a seguinte
seguinte formula: férmula:
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VA _ VB %A Moeda CMercadorian VA _ VB /OA Moeda CMercadurian
‘ °*700 " Moeda,  C ‘ 100 Moeda,  C

Mercadoria() Mercadoria(

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VA, - Valor financeiro da i-ésima amortizagao, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com
indice de atualizagédo), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Moedan - Valor do fechamento da moeda (PTAX800 — taxa venda), do dia Util anterior a data

de atualizagdo do contrato, capturado com 4 (quatro) casas decimais, podendo o dia util
anterior assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no registro
do contrato. *

Moedao - Valor do fechamento da moeda (PTAX800 — taxa venda), do dia Util anterior a data

de inicio do contrato ou data do ultimo reset, capturado com 4 (quatro) casas decimais,
podendo o dia util assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida

no registro do contrato. Quando se tratar de contrato com Cupom Limpo, Moedao assumira
o valor da moeda informado pelo participante.

Mercadorian _ precq de Fechamento ou de Preco de Ajuste da Mercadoria do dia Util anterior a data

de atualizagdo do contrato, capturado com 4 (quatro) casas decimais, podendo o dia util
anterior assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida no registro
do contrato. *

C

Mercadoria0 _ preco de Fechamento ou de Prego de Ajuste da Mercadoria, do dia util anterior a data

de inicio do contrato ou data do ultimo reset, capturado com 4 (quatro) casas decimais,
podendo o dia util assumir D-1, D-2 ou D-3, de acordo com a data de referéncia escolhida

no registro do contrato. Quando se tratar de contrato com Cotag&o Inicial,  Mercadoria

assumira o prego informado pelo participante no registro do contrato ou na data do ultimo
reset, com até 04 (quatro) casas decimais.

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo ndo constante

Diferentemente do contrato de swap fluxo de caixa constante, onde o percentual de
amortizagao é calculado, no contrato de swap fluxo de caixa ndo constante o(s) percentual (ais)
de amortizagao é (sdo) informado(s) na tela de registro de fluxo de caixa nao constante.

Dependendo do tipo de amortizagao escolhida, o calculo do valor de amortizagao pode ser
efetuado da seguinte forma:

Amortizacao do Tipo 00 Amortizacao do Tipo 01
O valor de amortizagao é calculado sobre o O valor de amortizagao é calculado sobre o
valor base inicial — VBo, de acordo com a valor base — VB, de acordo com a seguinte
seguinte férmula: férmula:
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%A, %A, VBJ
0

VBRi:VB—(1 0 xVBoj VBRi:VB—(1

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:
%A, - Percentual de amortizagdo na data do evento i, informado com até 5 (cinco) casas

decimais.

o o,
[ oA x VBO) ou ( 7oA x VB j -Os resultados destas expressdes sao calculados com 2
100 100

(duas) casas decimais sem arredondamento.

14.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI)

Calculado pela férmula VCA] =VBx (CMoedaXCMercadoriaX Jl)

VCAI - Valor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

arredondamento.
VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

, onde:

CMoeda - Fator resultante da variagdo cambial da moeda, entre a data de atualizagado e a data
de inicio do contrato ou data do ultimo reset, calculado com 8 (oito) casas decimais sem

arredondamento.

CMercadoria - Fator resultante da variacdo do preco de fechamento ou pregco de ajuste da
mercadoria, entre a data de atualizagao e a data de inicio do contrato ou data do ultimo
reset, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

(C MoedaXC Mercadoria® J i) - Produto resultante dos fatores sera apurado com 9 (nove) casas
decimais com arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

Observacéo: * Sobre o fixing da Moeda e da Mercadoria: o sistema ira considerar a opgao

escolhida no campo “Data Cotagao para Ajuste” no momento do registro para a captura da
cotacdo da moeda e da mercadoria.

14.7 Média Asiatica para Mercadorias

- Contratos com utilizacdo de médias asiaticas serao valorizados nas respectivas datas de

verificagao.
- A média asiatica sera calculada para os pregos de ajuste ou fechamento da respectiva

mercadoria.
- O resultado da média asidtica, dos pregos de ajuste ou fechamento da mercadoria em

questao definirdo os valores das variaveis C Mercadorian -

B3.COM.BR



Caderno de Férmulas - SWAP

67

N,

> Pregos,
k=1

1) Média Asiatica Simples: Citeradosian, N

2) Média Asiatica Ponderada:

N

2 | Priegasy, >s{ 11061)]3

@Mercadariarg, = N/

&)
2 100))

Onde:

CMercadon-an: Preco médio de Fechamento ou Ajuste da mercadoria, por unidade de negociagao
apurado com quatro casas decimais sem arredondamento.

Pr €¢os, : Prego de fechamento ou ajuste da mercadoria por unidade de negociagao do contrato,
capturado automaticamente com 4 (quatro) casas decimais, em cada k-ésima data de

verificagao.
N : N° de datas de verificagdo, sendo “N” um N° inteiro.

P, : percentuais de participacdo de cada uma das datas de verificagdo, expresso em percentual,
informado pelo participante com duas casas decimais.

N
3L 11,0000
100

k=1

Py
- Arazao (ﬁ deve apurada com quatro casas decimais, sem arredondamento.

Observacgao:
Para Commodities com média simples ou ponderada, no caso de auséncia de captura de alguma
cotagéo o sistema realizara o calculo através das cotagdes disponiveis no periodo.

Para contratos sem média asiatica, caso ndo houver cotagdo na data fixing, o sistema néo ira
gerar as operacgdes de juros e amortizagdo no vencimento.

Para indices de Precos, o sistema utilizara o ultimo numero indice disponivel caso n&o tenha
sido divulgada.

15 PARAMETRO: OURO (SOMENTE PARA SWAP
PAGAMENTO FINAL)

15.1 Critério de Atualizagao

Periodicidade de Atualizagao: Diaria.

B3.COM.BR



Caderno de Férmulas - SWAP

68

15.2 Calculo do Valor Base (VB)

Calculado pela formula VB= vBo , onde:

VB - \Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
VBO - Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo calculado,

quando contrato a termo com indice de atualizagdo, com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

15.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela formula VBA = VB x C |, onde:

VBA - Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

C - Fator resultante da variagdo do Ouro BM&F com o uso de percentual destacado, entre
a data de atualizagéo e a data de inicio do contrato, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento.

C= AU 1241 , onde:
AU, ) 100

AU - Valor do fechamento do Ouro BM&F, do dia util anterior a data de atualizagao do
contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais.

AUo - Valor do fechamento do Ouro BM&F do dia util anterior a data de inicio do contrato
informado com 4 (quatro) casas decimais.

p - Percentual destacado para a remuneragéo, informado com 2 (duas) casas decimais.

15.4 Calculo do Valor de Juros (VJ)

Calculado pela formula vy = VBA x(J —1)|, onde:
\A - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

J - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

ixN

J=1+ , onde:

36000

i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano de 360 dias corridos, informada com 4 (quatro)

casas decimais, podendo ser positiva ou negativa.
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N - N° de dias corridos do inicio do contrato ou data do ultimo reset inclusive, até a data
de atualizagao, exclusive, sendo “N” um N° inteiro.

Observando-se os seguintes limites quando do uso da taxa negativa:

"1 X N‘ < 36000 ‘ moédulo de ( -i x N ) menor que 36000.

15.5 Limitadores

15.6 Calculo do Valor da Curva Atualizada (VCA)

Calculado pela féormula vCA = VB x (C x J) | onde:

VCA - Valor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

arredondamento.
VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
C - Fator resultante da variagdo do Ouro BM&F com o uso de percentual destacado, entre

a data de atualizagdo e a data de inicio do contrato, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento.

J - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

(CxJ) - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais
com arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.
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16 PARAMETRO: TAXA DE JUROS MERCADO
INTERNACIONAL - TJMI

16.1 Critério de Atualizagao

Periodicidade de Atualizagao: Diaria.

16.2 Calculo do Valor Base (VB)

Calculado pela formula VB= VBO , onde:

vB

VB,

- Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

- Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou novo

valor base alterado apés o ultimo reset ou calculado, quando contrato a termo com
indice de atualizagédo, com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

16.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela formula VBA =VB xC

VBA
VvB

70

, onde:

- Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

- Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

- Fator resultante da variagdo cambial escolhida, entre a data de atualizagéo e a data

de inicio do contrato ou do ultimo reset, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento.

C=—| parai=1, 2, ..., (n), onde:

- Valor do fechamento da moeda escolhida (PTAX800 — taxa venda), do dia util

anterior a data de atualizagédo do contrato, capturado/informado com o N° de casas
decimais respectivo da moeda escolhida (ver tabela a seguir).

- Valor do fechamento da moeda escolhida (PTAX800 — taxa venda), do dia util
anterior a data de inicio do contrato ou do ultimo reset, capturado/informado com o N°
de casas decimais respectivo da moeda escolhida (ver tabela a seguir). Quando se
tratar de contrato com Cupom Limpo, M 0 assumira o valor da cotagao informada

pelo participante no registro do contrato ou no ultimo reset, com 7(sete) casas
decimais.

Moeda utilizada N° de casas decimais
Délar, Franco Suigo ou Franco
Suico BCE 4 (quatro)
EURO/COM.EUROPEIA, EURO- 5 (cinco)
BCE e Libra Esterlina
lene 6 (seis)
Outras cotacdes 4 (quatro)
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16.4 Calculo do Valor de Juros (VJi)

O valor de juros é calculado sobre o valor base antes do calculo do valor de amortizagéo, caso
na mesma data do evento de juros haja uma amortizagao.

Calculado pela formula vy, = VBA < (J, —1)| parai=1, 2, ...,(n), onde:

V7, - Valor financeiro para troca de juros no evento i, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
TIMI. +8S. )xPZ.
J. = ( 1 ‘)X LI 1+B +1| parai=1,2, .., (n), onde:
36000 100

TIMI, - Taxade Juros Mercado Internacional expressa em 360 dias, informada com 4

(quatro) casas decimais, utilizada para atualizagdo do contrato entre a data de inicio e
data de vencimento, ou para o pagamento do cupom, ou o valor do “limite inferior”, se
definido, caso este seja maior que a taxa, ou o valor do “limite superior”, se definido,
caso este seja menor que a Taxa de Juros Mercado Internacional.

S. - Taxa informada na definicao da curva no campo “Juros/Spread” para o cupom atual,
informada com 4 (quatro) casas decimais, podendo ser positiva ou negativa.

PZ. - Prazo em N° de dias corridos, no periodo compreendido entre a data de inicio, de

pagamento do ultimo cupom ou do ultimo reset, inclusive, e a data de atualizagéao,
exclusive, sendo pz, um N° inteiro.

IR - Taxa do Imposto de Renda, referente a despesas sobre a remessa de juros,
informada com 5 (cinco) casas decimais.
Observacoes:
TIMI, +8S, )x PZ,
36000

1) A expressao [( j é considerada com arredondamento de 9 (nove)

casas decimais.

__((TI™I, +S,)xPZ, ( IR) .
2) O fator resultante da multiplicagdo de por | | + — | também ¢
36000 100

considerado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
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16.5 Limitadores

16.6 Calculo do Valor de Amortizagao (VAi)

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo constante
Amortizagdo de percentual fixo em periodos uniformes.

O percentual de amortizagéo é calculado pelo N° de amortizagbes contido no periodo
compreendido entre a data de inicio de pagamento de amortizagao e a data de vencimento, de
acordo com a seguinte férmula:

0
YA = % , onde:
n

%A - Percentual de amortizagéo, calculado com 5 (cinco) casas decimais sem arred.

n - N° de eventos de amortizacdo contido no periodo compreendido entre a data de
inicio e a data de vencimento do contrato.

Dependendo do tipo de amortizagao escolhida, o calculo do valor de amortizagédo pode ser
efetuado da seguinte forma:

Amortizagao do Tipo 00 Amortizagao do Tipo 01
O valor de amortizacao é calculado sobre o O valor de amortizacao é calculado sobre o
valor base inicial — VBo, de acordo com a valor base — VB, de acordo com a seguinte
seguinte formula: férmula:
%A M. %A M,
VA, = VB, X —— x —- VA, = VBx - x —L
100 M, 100 M,

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VA - Valor financeiro da i-ésima amortizagéo, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado ou calculado (quando contrato a termo com
indice de atualizagédo), com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

™M, - Valor do fechamento da moeda escolhida (PTAX800 — taxa venda), do dia util
anterior a data de atualizagéo do contrato, informado com o N° de casas decimais
respectivo.

M 0 - Valor do fechamento da moeda escolhida (PTAX800 — taxa venda), do dia util

anterior a data de inicio do contrato, informado com o N° de casas decimais
respectivo, conforme a moeda escolhida (ver tabela pagina 31). Quando se tratar de

contrato com Cupom Limpo, M 0 assumira o valor da cotagao informada pelo
participante no registro, com 7(sete) casas decimais.

B3.COM.BR



Caderno de Férmulas - SWAP

73

O valor remanescente é calculado de acordo com a seguinte férmula:

VBR; para amortizagao do Tipo 00

VBR; para amortizagao do Tipo 01

O valor base remanescente para amortizagdo
do tipo 00 é calculado de acordo com a
seguinte férmula:

O valor base remanescente para amortizagdo
do tipo 01 é calculado de acordo com a
seguinte férmula:

0
VBR, = VB - ( oA
100

xVBoj

0
VBR, = VB[ 24
100

X VB)

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:

VBR, - Valorbase remanescente do contrato, apds a amortizagao de indice i, calculado
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

0 0
(A’AxVBoj o (A)A
100 100

xVB j -Os resultados destas expressdes sao calculados com 2

(duas) casas decimais sem arredondamento.

Apds a amortizagdo, o valor base assume o valor remanescente anteriormente calculado:

VB=VBR,|parai=1,2, .. (n-1).

A ultima amortizagdo € calculada pela formula: vA = VBA | onde:

VA - Valor financeiro da n-ésima amortizagao, calculado com 2 (duas) casas decimais

sem arredondamento.

VBA
arredondamento.

- Valor Base Atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

Para contratos de swap fluxo de caixa de fluxo nao constante

Diferentemente do contrato de swap fluxo de caixa constante, onde o percentual de

amortizagdo é calculado, no contrato de swap fluxo de caixa ndo constante o(s) percentual (ais)

de amortizagao é (sdo) informado(s) na tela de registro de fluxo de caixa ndo constante.

Dependendo do tipo de amortizagéo escolhida, o calculo do valor de amortizagao pode ser

efetuado da seguinte forma:

Amortizacao do Tipo 00

Amortizagao do Tipo 01

O valor de amortizagao é calculado sobre o
valor base inicial — VBo, de acordo com a
seguinte férmula:

O valor de amortizacao é calculado sobre o
valor base — VB, de acordo com a seguinte
férmula:

%A
VBR, = VB—| ~—Lx VB,
100

%A
VBR, =VB—-| “—Lx VB
100

Parai=1, 2, ..., (n-1), onde:
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%A, - Percentual de amortizagdo na data do evento i, informado com até 5 (cinco)
casas decimais.

%A %A
( l(())O X VBoj ou ( 1(())0 x VB ] -Os resultados destas expressdes sdo calculados

com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

16.7 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCAI)

Calculado pela formula VCA, = VB=xC =< J,| parai=1, 2, ..., n, onde:

VCA, - Valorda curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VB - Valor base, antecipado e/ou amortizado, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

C - Fator resultante da variagédo do délar comercial com o uso de percentual
destacado, entre a data de atualizagéo e a data de inicio do contrato, calculado
com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

Ji - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

C x Ji - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas
decimais com arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

17 PARAMETRO: SELIC (SOMENTE PARA SWAP
PAGAMENTO FINAL)

17.1 Critério de Atualizagao

Periodicidade de Atualizagao: Diaria.

17.2 Calculo do Valor Base (VB)

Calculado pela férmula VB= VBo , onde;

VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

VBO - Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do calculado, quando
contrato a termo com indice de atualizagdo, com 2 (duas) casas decimais sem arred.
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17.3 Calculo do Valor de Juros (VJ)

Calculado pela formula vy = VB x [(JFlu x J)—1]|, onde:

VJ - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredo.
VB - \Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

JFlu - Fator de Juros Flutuante Resultante do produtério das taxas Selic com uso de
percentual destacado, compreendidas entre a data de inicio do contrato até a data de
atualizacao, exclusive, calculado com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

n

JFlu = H[l + TSeliCk X %j , para k=1,2, .., n, onde:

k=1

n - N° total de taxas Selic, sendo “n” um N° inteiro.

P - Percentual destacado para a remuneragéo, informado com 2 (duas) casas decimais.

Tsehck - Taxa Selic, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.
1

TSelic, = (nggk

252
+ —1|, para k=1, 2, ..., n, onde:

Selic k - Taxa Selic divulgada pelo Bacen, informada com 2 (duas) casas decimais.

Observacoes:

1) O fator resultante da expressao [1 + TSelic X %j é considerado com 16 (dezesseis)
casas sem arredondamento.

2) Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1 + TSelic K X %) , sendo que a cada fator

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais e aplica-se o
proximo fator diario, assim por diante até o ultimo fator diario considerado.

3) Uma vez os fatores diarios estando acumulados como descrito acima, considera-se o fator
resultante C com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

4) O fator resultante da expressao (JFlu x J) é considerado com arredondamento de 9 (nove)
casas decimais.

J - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
dup
duto | qu
I " 1 )25
= . , onde:
100
i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base em 252 dias uteis, informada com 4

(quatro) casas decimais.
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duto - Total de dias uteis contidos no periodo do contrato, apurados em sua data de

registro, sendo duto um N° inteiro.

dup - N° de dias uteis para o periodo de atualizagdo, computando feriado(s) novo(s), se
houver, sendo qup um N° inteiro.

dut - Total de dias uteis contidos no periodo do contrato, computando feriado(s) novo(s),
se houver, sendo dut um N° inteiro.

Observacoes:

dut

1) O fator original do cupom de juros [1 + Lj »2 , sera considerado com 9 (nove) casas
100

decimais com arredondamento.

2) O limite do valor de taxa negativa € definido por |-i| < 100, médulo de (-i) menor que 100.
17.4 Limitadores

17.5 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA)

Calculado pela férmula vcaA = vBx J,, | onde:

VCA - Valor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredo.
VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

J. =JFlux J |, onde:

Jr - Fator resultante do produto dos fatores de Juros Flutuante e Fixo, apurado com
arredondamento de 9 (nove) casas decimais, ambos definidos anteriormente.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

18 PARAMETRO: TJLP (SOMENTE PARA SWAP
PAGAMENTO FINAL)

18.1 Critério de Atualizagao

Periodicidade de Atualizagao: Diaria.

18.2 Calculo do Valor Base (VB)

Calculado pela formula VB = VBo , onde:

VB - \Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.
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VBO - Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou calculado,

quando contrato a termo com indice de atualizagdo, com 2 (duas) casas decimais sem
arred.

18.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela formula VBA = VB x C |, onde:

VBA - Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.
VB - \Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

C - Fator resultante do produtério das TJLP's, divulgadas para o periodo de atualizacao,
do contrato com o percentual destacado, entre a data de atualizagéo e a data de inicio
do contrato, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arred.

dey,

n TJLP, 360
C=H 1+—"><£ ,onde:k=1,...n
iy 100 100

TJLP,.. TILP, - Taxas de juros de longo prazo (TJLP’s) vigentes no periodo do contrato.
p - Percentual destacado para a remuneragéo, informado com 2 (duas) casas decimais.

dc, - N° de dias corridos entre a data de inicio do contrato e uma das seguintes datas:
data de atualizagéo do contrato, data de término de vigéncia da TJLP+ ou data de
vencimento do contrato, o que ocorrer primeiro.

dc, - N° de dias corridos entre a data de inicio de vigéncia da TJLP« e uma das seguintes

datas: data de atualizag&do do contrato, data de término de vigéncia da TJLP«k ou data
de vencimento do contrato, o que ocorrer primeiro.

n - N° total de TJLP’s consideradas durante a vigéncia do contrato.

Observacodes:

O fator C é resultante de um processo de acumulagéo de fatores, que seguem os seguintes
critérios:
dcl

TILP, p

X

100 100

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento. Caso nao seja utilizada mais nenhuma
TJLP este sera o proprio fator resultante.

360
O fator resultante da expressao (l + j , referente a primeira TJLP considerado

No caso do fator “C” utilizar mais de uma TJLP, o fator resultante descrito acima é multiplicado
ﬁ

TILP,  p

100 100
produto é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arred.

360
pela expressao [1 + j considerada sem arredondamento. O resultado deste

Cada fator incluido no produtério, gera um novo fator intermediario que é considerado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, repetindo-se este processo a cada TJLP utilizada
no calculo do fator “C”.
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18.4 Calculo do Valor de Juros (VJ)

Calculado pela formula vy = VBA x (J -1)|, onde:
J - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
N
I I 1 360
=1+ — , onde:
100
i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano de 360 dias corridos, informada com 4 (quatro)

casas decimais.

5 - N°de dias corridos do inicio do contrato até a data de atualizagido, sendo “N” um N°
inteiro.

18.5 Limitadores

18.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA)

Calculado pela formula vCA = VB x (C x J) |, onde:

VCA - Valor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.
VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

C - Fator resultante do produtério das TJLP's, divulgadas para o periodo de atualizagéo,
do contrato com o percentual destacado, entre a data de atualizagéo e a data de inicio
do contrato, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arred.

J - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
(CxJ) - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais
com arred.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

19 PARAMETRO: TR (SOMENTE PARA SWAP PAGAMENTO
FINAL)

19.1 Critério de Atualizagao

Periodicidade de Atualizagao: Diaria.

19.2 Calculo do Valor Base (VB)

Calculado pela formula VB= VBo , onde:

VB - \Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.
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VBO - Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou calculado,

quando contrato a termo com indice de atualizagdo, com 2 (duas) casas decimais sem
arred.

19.3 Limitadores

19.4 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela formula VBA=VBxC , onde:

VBA - Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

VB - \Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

C - Fator resultante do produtério das TR’s divulgadas para o periodo de atualizagdo do
contrato, com o percentual destacado, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arred.

1° Caso — Atualizacao entre a data de inicio do contrato e a primeira data base
dupmo
TR dut
C=|1+20x L |
100 100
2° Caso — Atualizacdo nas datas base

duprg,

TR dut n TR
C= 1+—°><L freo XH 1+—k><i ,ondek=1,2,..,n
100 100 100 100

k=1

3° Caso — Atualizagdo entre datas base

dupTRO dupmk

TRy ~p \dum TR, p \du,
C= 1+ —%x—— % 1+_k><_ k _
( 100 100) H [ 100 100) ,ondek=1,2,...,n

k=1

Onde:
n - N° total de TR’s consideradas durante a vigéncia do contrato, sendo n um N° inteiro.
o) - Percentual destacado para a remuneragéao, informado com 2 (duas) casas decimais.

TRO - Taxa Referencial da data do inicio do contrato ou TR Escolhida, divulgada pelo
BACEN, informado com 4 (quatro) casas decimais.

Observacdo: TR Escolhida — caso a data de inicio do contrato ndo coincida com a data base,
a TR a ser utilizada para atualizagdo do contrato entre a data inicial e a primeira
data base, podera ser escolhida desde que a mesma esteja dentro do seguinte
dominio: “O dia coincidente com a ultima data base, inclusive, anterior a data de
inicio do contrato, e o dia anterior ao do efetivo inicio do contrato, inclusive”
(Comunicado SPR 001/97).

TR, - Taxa Referencial das datas base divulgadas pelo BACEN, para o periodo de vigéncia

do contrato, informado com 4 (quatro) casas decimais.

duPTRO - N° de dias uteis entre o inicio do contrato e primeira data base.

dUtTR . - N° total de dias uteis para o periodo de vigéncia da TRO.
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dup

dut

TR, - N° de dias uteis entre a data de atualizagdo do contrato e a data base anterior.

) - N° total de dias Uteis para o periodo de vigéncia da TR, -

Observacoes:

1) Datas base sao as datas entre o inicio do contrato, exclusive, e o vencimento do contrato,
inclusive, que apresentam o dia igual ao dia da data de vencimento.

2) O fator C é resultante do seguinte critério de arredondamento:

>

Calculado pela formula v = VBA x (7-1)

J

dut,

dup

80

Caso em que o calculo do fator “C” utiliza somente uma TR:

duprg, 0

dutrg, . . . . .
C=|1+—2x P , sera considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arred.
100 100

Caso em que o calculo do fator “C” utiliza mais de uma TR

A partir da segunda TR utilizada no calculo do fator “C”, a expressao

dupry,
TRO p dutyg, . . . . i .
1+ ——x— , referente a primeira TR, descrita anteriormente, sera considerada
100 100
duprg,
p dutyg,

TR
como fator intermediario para ser multiplicado pela expressao | 1 + —- x
100 100

referente a segunda TR, sendo o resultado considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arred.

Caso o calculo de “C” utilize outra TR, este ultimo resultado sera considerado como um

duprg x

100~ 100

nova TRk , sendo o resultado considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arred,
repetindo-se este processo a cada TR utilizada no calculo do fator “C”.

. - , T ~ TR dutrg
novo fator intermediario que sera multiplicado pela expressao (1 + k% p j e da

19.5 Calculo do Valor de Juros (VJ)

, onde:

- Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

dup
duty | dut

1 222
I= 1+@ . onde:

- Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base em 252 dias uteis, informada com 4
(quatro) casas decimais.

- Total de dias uteis contidos no periodo do contrato, apurados em sua data de
registro, sendo dUto um N° inteiro.

- N° de dias uteis para o periodo de atualizagdo, computando feriado(s) novo(s), se
houver, sendo qup um N¢ inteiro.
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dut - Total de dias uteis contidos no periodo do contrato, computando feriado(s) novo(s),
se houver, sendo dut um N° inteiro.

Observacao:

dut ,

i
100

O fator original do cupom de juros [1 4+ »2 , sera considerado com arredondamento de 9

(nove) casas decimais.

19.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA)

Calculado pela formula vCA = VB x (C x J) |, onde:

VCA - Valor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem

arredondamento.

VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

C - Fator resultante do produtdrio das TR’s divulgadas para o periodo de atualizacdo do
contrato, com o percentual destacado, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento.

J - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

(CxJ) - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais

com arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

20 PARAMETRO: IBOVESPA DE LIQUIDAGAO (SOMENTE
PARA SWAP PAGAMENTO FINAL)

20.1 Critério de Atualizagao

Periodicidade de Atualizagao: Diaria.

20.2 Calculo do Valor Base (VB)

Calculado pela formula VB= VBo , onde:

VB - \Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.
VBO - Valor base inicial do contrato, informado na data de registro do mesmo ou calculado,

quando contrato a termo com indice de atualizagao, podendo o dia util anterior assumir
somente D-1, com 2 (duas) casas decimais sem arred.

20.3 Calculo do Valor Base Atualizado (VBA)

Calculado pela formula VBA = VB x C |, onde:
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VBA - Valor base atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.
VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.

C - Fator resultante da variagcédo do Ibovespa de Liquidagdo com o uso do percentual
destacado, entre a data de atualizagcao e a data de inicio do contrato, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arred.

IBVL
C= | XL +1 , onde:
IBVL, 100

IB VL,, - Valor do Ibovespa de Liquidagao do dia util anterior a data de atualizagao do

contrato, sem decimais.

1B VLO - Valor do Ibovespa de Liquidagéo do dia util anterior a data de inicio do contrato, sem
decimais.

o) - Percentual destacado para a remuneragéo, informado com 2 (duas) casas decimais.

20.4 Calculo do Valor de Juros (VJ)

Calculado pela formula vy = VBA x(J — 1))/, onde:
VJ - Valor financeiro de juros, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arred.
J - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.
dup
% dut
] 1 1 )22
=1+ , onde:
100

i - Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base em 252 dias uteis, informada com 4

(quatro) casas decimais, podendo ser positiva ou negativa.

dut() - Total de dias uteis contidos no periodo do contrato, apurados em sua data de

registro, sendo dUto um N° inteiro.

dup - N° de dias uteis para o periodo de atualizagdo, computando feriado(s) novo(s), se
houver, sendo qup um N¢ inteiro.

dut - Total de dias uteis contidos no periodo do contrato, computando feriado(s) novo(s),
se houver, sendo dut um N° inteiro.

Observacoes:

dut,
i 252
. O fator original do cupom de juros [1 + ﬁ , sera considerado com 9 (nove) casas
decimais com arredondamento.
. O limite do uso de taxa negativa, é definido por |-i| < 100, médulo de (-i) menor que 100.
. N&o é permitido registro de contrato com reset para o parametro Ibovespa de Liquidagao.
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Nao é permitida a utilizagdo do parametro Ibovespa de Liquidagao para a corregéo do
Valor Base entre a data de registro e a data de inicio do contrato, quando registrado a
Termo.

20.5 Limitadores

20.6 Calculo do Valor da Curva Atualizado (VCA)

Calculado pela formula vCA = VB x (C x J) |, onde:

VCA - Valor da curva atualizado, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

VB - Valor base, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

C - Fator resultante da variagdo do Ibovespa de Liquidagédo, com o percentual destacado,
entre a data de atualizagéo e a data de inicio do contrato, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento.

J - Fator de juros, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais.

(CxJ) - Produto resultante dos fatores “C” e “J”, apurado com 9 (nove) casas decimais com

arredondamento.

Este valor é calculado e disponibilizado na tela de consulta do contrato.

20.7 Funcionalidades

Sao aplicaveis ao parametro Ibovespa de Liquidagdao as seguintes funcionalidades ou
modalidades:

Utilizacao de limitador como “Fator arbitrado”. N&o é permitida a utilizagdo de limitador
“Terceira Curva”.

o So podera ser utilizado 1 (um) limitador, podendo ser SUPERIOR ou
INFERIOR e somente em 1 (uma) das curvas do contrato (ndo importando qual
seja a outra curva do Swap)

Opc¢ao de Arrependimento.
Utilizacao de Barreiras:

v" Knock In

v" Knock Out

v" Knock In-Out

Definicdo do “Trigger” do paradmetro Ibovespa de Liquidacao:
Grandeza — Valor (cotagdo) do Ibovespa de Liquidagéo de D-1
Forma de verificagdao — Diaria ou Final

Utilizagao da Curva Ibovespa de Liquidagao Continuo

A utilizagao da curva “Ibovespa de Liquidagdo Continuo” esta associada a utilizagao
simultanea de umas das funcionalidades: Knock In, Knock Out ou Knock In-Out.
A metodologia de célculo para atualizagdo do Valor Base, Valor Base Atualizado, Valor
do Juros e Valor da Curva Atualizada sdo as mesmas aplicadas ao parametro “Ibovespa
de Liquidagao”.

A verificagdo do viés do trigger determinara qual cotagdo do Ibovespa sera utilizada para o
disparo do trigger: Se for trigger de Baixa - cotagao utilizada para disparo sera o Ibovespa
Minimo; se for trigger de Alta - cotagao utilizada sera o Ibovespa Maximo.
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21 PERIODICIDADE DE VALORIZAGAO DE CONTRATOS

Grupamento de Parametros

Conjunto Tipo Parametros
DI; SELIC; Ouro; US$ (juros lin e juros exp.);
A Parametros com valores/taxas EURO/COM.EUROPEIA; EURO-BCE; Demais
diarios Moedas; Libor; TIMI; IBVL (Ibovespa Liq); Mercadorias
(sem Média Asiatica).
g |Parametros com pro-rata dias TJLP; Prefixado (360 dias)
corridos
C Etzﬁzme"os com pro-rata dias TR; Prefixado (252 dias)
D Parametros com periodicidade IPCA: IGP-M: IGP-DI: INPC
mensal (sem pro-rata)
E Parémetro valorlgado pelo VCP
participante por input de prego
F Par_amleltro valorlz_z?do com Mercadorias (com Média Asiatica)
periodicidade variavel
Observacéo:

1) Os parémetros do conjunto D sdo divulgados mensalmente e atualizados nas datas
de aniversario dos respectivos contratos. Em nenhuma hipétese ha calculo “pro

rata”.

2) O parametro do conjunto F é atualizado somente nas datas de verificagao de média
asiatica, as quais sao definidas pelas partes do contrato.

Valorizagao de Pares de SWAPS

Composicao de Pares

(Conjunto de Parametros) Valorizagao
Parte Contraparte
Contrato valorizado diariamente. Os pardmetros do Conjunto C
Coni ; sdo divulgados com defasagem de 1 (um) ou + dias, periodo em
onjuntos A, | Conjuntos A, lizacs d
B ou C B ou C que o contrato permanece sem atqa izacao em suas duas pontas,
aguardando a disponibilizagcéo do indice, com excec¢ao do
parametro PREFIXADO
. Contrato valorizado nas datas-base (dia do vencimento em cada
Conjuntos A
B od C ’ | Conjunto D més) seguindo a periodicidade mensal dos indices de pregos do
Conjunto D.
Nessas combinagdes os pardmetros dos Conjuntos A,B,C, D e F
Conjuntos A, Coniunto E sdo valorizados de acordo com suas periodicidades (diaria,
B,C,DeF J mensal, anual ou nas datas de verificagédo), independentemente da
valorizagao por input de pregos do Conjunto E.
Conjuntos A, Coni E Contrato valorizado somente nas datas de verificagdo do Conjunto
BouC onjunto F

Composicao de Pares

(Conjunto de Parametros)

Parte

Contraparte

Valorizagao
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Contrato valorizado nas datas-base (dia do vencimento em cada

Conjunto D Conjunto F més) seguindo a periodicidade mensal dos indices de pregos do

Conjunto D.

22 LIMITES

Limite Fator Arbitrado

E permitido uso de limites de variagdo superior e inferior (caps e floors) de uma ou de
ambas as curvas de valorizagdo do contrato. Estes limites devem ser registrados em forma
de fator ou valor (somente para TJMI, Libor e Taxas de Cambio).
Nao é permitido uso de limites de variagdo superior e inferior (caps e floors), quando a curva
for IPCA com Fluxo de Caixa Nao Constante.
Nao é permitido uso de limites de variagdo superior e inferior (caps e floors), quando a curva
for Agdes Nacionais.
Quando cap, o fator deve ser maior ou igual a um (= 1), quando floor, o fator podera assumir
qualquer valor, maior, igual ou menor que 1 (um), mas sempre positivo. Ex: Variagdo
Percentual Estimada como Limite: 2,938% a Fator: 1,02938
Os Fatores poderao ser usados como floors e/ou caps de uma ou de ambas as curvas.
A checagem dos limites com a curva original do contrato sera realizada nas datas de
pagamento de diferencial de juros, amortizagao e vencimento do contrato.
Cada uma das datas de pagamento podera ter seu proprio floor e/ou cap. Logo, podera ser
definido limites de forma alternada, havendo por exemplo, para uma determinada data de
pagamento a definicdo de floor e, para a data de pagamento subsequente, a definicao de
um cap.
Floors e caps quando indicados em fator serdo comparados de acordo com a tabela no fim
do Apéndice Il, quando indicados em valor serao comparados com o valor do paradmetro de
remuneragao da respectiva curva. Assim, os limites serao utilizados ou nao conforme regra
abaixo:

Para Limite Inferior em fator ou Valor (L;):

Cx1J ou CMoedaXCMe,‘cado,‘mX Ji ou JFluxJ oy Vvalor <L, for verdadeiro utilizarL;.

Para Limite Superior em fator ou Valor (Ly):

Cx=1J ou CMOedaXCMercadoriaX Ji ou JFluxJoy Valor>L, for verdadeiro utilizar Ls.

Limite 32 Curva

O sistema aceita como limite, parametros de correg¢ao, passiveis da aplicagdo de percentual
ou juros reais ao ano, configurando desta forma uma 32 Curva.

Contratos com reset ndo admitem fator 32 Curva.

S6 é permitido o uso do limite 32 Curva, por uma das partes contratantes, em apenas um
dos limitadores - superior ou inferior.

O contratante que utilizar a 32 Curva nao podera utilizar o outro limitador nem sob a forma
de Fator arbitrado.

Os limites referem-se a composigao total da curva definida pelo participante (parametro de
corregao + juros).

Os limites sao arbitrados para o prazo total do contrato, isto €, a comparagao sé ocorrera no
vencimento do contrato.

O parametro utilizado para corregédo da 32 Curva devera estar cadastrado no sistema,
exceto VCP.

Caso o parametro original de uma das partes seja uma taxa pre-fixada, apenas sera
admitido, para esta, o “Limite 32 Curva”, vedada a utilizagao de Fator Arbitrado.

Caso o parametro original de uma das partes seja registrado como "VCP", o sistema nao
utilizara os limites informados para ele, sera somente informativo.

Sao validas e aplicaveis a contratos com utilizagdo de limitadores as demais modalidades
disponiveis nos sistemas, como Termo e Swaption.

E vedada a utilizacdo da “TR Escolhida”, como Limite 32 Curva, uma vez que o Limite 32
Curva utiliza a TR da data do inicio do contrato.
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Expressao da curva original do contrato que compora o fator de atualizagdo da curva para
efeito de comparacao com limites, no vencimento do contrato:

Parametro Expressao
PRE J
Dl e SELIC JFlux J
VCP NAO COMPARA
Demais parametros (CxJ)

23 SWAP COM PREMIO

Contrato de Swap onde uma das partes paga prémio em reais no registro, sem, no entanto,
significar nesta modalidade, a obtengéo de direito de exercicio de qualquer tipo de opgao.
Ver informagdes referentes ao registro de contrato de swap com prémio no “Manual
Operacional”.

Somente sera permitido registro de contrato de swap com reset, se ambos os parametros
utilizados por parte e contraparte for um dos seguintes paradmetros: DI, Délar, Pré 252, Pré
360, Libor, TIMI e VCP.

Somente os parametros DI, SELIC, VCP, PRE, Ouro, Moedas, indice de Precos, TR, TJLP,
TJMI e Ibovespa de Liquidagao permitem utilizagdo de percentual destacado diferente de
100,00%.

Ao parametro Libor ndo é facultado utilizar percentual destacado sobre suas variagdes,
somente é permitido uso de 100,00% do parametro.

O uso de percentual destacado e juros sdo permitidos quando o percentual do parametro for
menor, igual ou maior que 100%:

- Somente os parametros Ddélar, DI, Selic, EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE,
Demais Moedas, Libra, Libor, IBVL e TJMI admitem uso de taxa de juros negativa,
os demais parametros (IGPM, IGP-DI, INPC, OURO, TR, TJLP, PRE e VCP) nao
admitem uso de taxas de juros negativa.

Em uma Antecipagao de Contrato (parcial ou total), parte e contraparte informam Fp e Fc,
fatores da parte e da contraparte com 8 (oito) casas decimais, para que o sistema proceda
com o calculo do valor a ser resgatado pela expressao abaixo:

A = (A1- A2), onde:
A: Resultado financeiro com 2 casas decimais.

A1: VB x Fp, valor base atualizado da parte, com 2 (duas) casas decimais sem arred.

A2: VB x Fc, valor base atualizado da contraparte, com 2 (duas) casas decimais sem arred.
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Para contratos que utilizam parametros "TR" e cuja data de inicio ndo coincida com a Data
Base, é permitida a escolha da TR ("TR ESCOLHIDA") que sera pro-rateada e aplicada na
atualizagao entre a data de inicio e a primeira Data Base do contrato.

O sistema calcula a expressao (CxJ) com 9 (nove) casas decimais com arredondamento
para a expressao final {(VB - Valor Antecipado) x (CxJ)}, para atualizar o Valor da Curva
Atualizado (VCA). E importante também observar que caso na atualizagdo do Valor da
Curva Atualizado (n&o haja Valor Antecipado, isto &, seja igual a “ZERQO”, a expresséo sera
reduzida a (VB x (CxJ)), como descrita neste Caderno. Para o parametro "PRE", a
expressdo é reduzida a (VB x J), e paras pardmetros DI e SELIC, a expressao é reduzida
a (VB x JFlu x J).

O “VCA”, Valor da Curva Atualizado , é expresso na moeda corrente e considerado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento. O “VCA” sera representado por uma das
seguintes expressdes abaixo conforme o parametro em questao:

VCP
VCA = {(VB - Valor Antecipado) x J}

PRE
VCA = {(VB - Valor Antecipado) x J}
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Dl e SELIC
VCA = {(VB - Valor Antecipado) x J x JFlu}

DEMAIS PARAMETROS
VCA = {(VB - Valor Antecipado) x (C x J)}
onde (C x J) é arredondado com 9 (nove) casas decimais

- Quando o contrato fizer uso de limites, a expressodes "(C x J)", “J” ou “(J x JFlu)” que sado
calculados com 9 (nove) casas decimais com arredondamento, serdo comparadas a
limitadores arbitrados, informados com 8 (oito) casas decimais e comparadas a limitadores
Fatores 32 Curva, considerados com 9 (nove) casas decimais.

- Os contratos de swap com barreira (Knock In, Knock Out e Knock In-Out), utilizam os
fatores "(C x J)", "J" ou “JR” descritos neste Caderno para proceder a comparagao que
promove o disparo do Trigger .

- Em contrato com uso de barreira, a grandeza utilizada para trigger devera ser diferente da
cotagao / taxa, em (d-1) ou do “Cupom Limpo” do paradmetro a que se refere. Para contratos
que utilizam a grandeza do trigger em fator, este devera ser diferente de 1 (um).

- Contratos com uso de trigger em fator, isto é, de verificagao final, e com grandeza menor
que 1, (grandeza < 1), caracteriza trigger de baixa, € com uso de grandeza do trigger maior
que 1, (grandeza > 1), caracteriza trigger de alta.

- Contratos com uso de trigger em Taxa/Valor, isto é, de verificacdo diaria, e com grandeza
menor que Taxa/Valor em D-1, caracteriza trigger de baixa, e com grandeza do trigger maior
que Taxa/Valor em D-1, caracteriza trigger de alta .

- Em um contrato com uso de 2 (duas) barreiras (Knock In-Out ), com verificagao final, isto &,
com uso de trigger-IN e trigger-OUT em fator, se o trigger-IN for menor que 1, o trigger-OUT
devera ser menor que o trigger-IN (trigger de baixa) e caso o trigger-IN seja maior que 1, o
trigger-OUT devera ser maior que o trigger-IN (trigger de alta).

- Em um contrato com uso de 2 (duas) barreiras (Knock In-Out) s6 sera permitido o uso de
Trigger IN e Trigger OUT, num mesmo parametro.

- Em contrato com uso de 2 (duas) barreiras (Knock In-Out ), as verificagdes para disparo de
trigger devem ser do mesmo tipo: ambas devem ser de verificacao diaria ou de verificagéo
final.

- Em um contrato com uso de 2 (duas) barreiras (Knock In-Out ), onde a grandeza do trigger-
IN € menor que a cotacdo de d-1 ou cupom limpo, a grandeza do trigger_OUT devera ser
menor que a grandeza do trigger-IN, ( grandeza do trigger-OUT < grandeza do trigger-IN <
(cotacao d-1 ou cupom limpo))

- Em um contrato com uso de 2 (duas) barreiras (Knock In-Out ), onde a grandeza do trigger-
IN é maior que a cotagéo de d-1 ou cupom limpo, a grandeza do trigger_ OUT devera ser
maior que a grandeza do trigger-IN, ( grandeza do trigger-OUT > grandeza do trigger-IN >
(cotagdo d-1 ou cupom limpo))

- Em um contrato que utiliza como base de atualizagdo do parametro, a cotagdo com base
em d-2 ou d-3, ndo poderédo fazer uso de nenhum tipo de barreira neste parametro, seja
Knock In, Knock Out ou Knock In-Out.

Atualizacao de contratos a termo

- E permitida a atualizagdo do valor base nos contratos a termo, da data em que a operacéo
foi pactuada, até a data do efetivo inicio do contrato. Nesta modalidade, os participantes
pactuam um unico indice para atualizagédo do Valor Base, com uso de percentual sobre o
indexador escolhido. O critério de atualizagdo do Valor Base no periodo a termo segue o
mesmo critério de atualizacado do indexador descrito neste caderno para a atualizagéo da
curva do contrato.

- Uma vez efetuada a atualizagao do valor base do contrato a termo, este valor passara a ser
0 novo valor base a partir da data de inicio do contrato.

- E permitido o uso dos seguintes indices para atualizagéo de contratos a termo: Délar,
EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE, Demais Moedas, DI, SELIC, OURO, TR, TJLP.

- Dolar, EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE e Ibovespa de Liquidagdo quando escolhidos
para atualizagao do valor base do termo, poderao fazer uso do “Cupom Limpo”, os demais
parametros ndo poderao fazer uso do “Cupom Limpo” neste tipo de atualizagéo.

- E permitido o uso de Cupom Limpo para os parametros Délar, EURO/COM.EUROPEIA,
EURO-BCE, Ibovespa de Liquidagao, Demais Moedas e para os parametros Libor e TIMI
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quando estes usarem as moedas, Doélar, EURO/COM.EUROPEIA, EURO-BCE e demais
moedas, na variagdo de um dos 2 (dois) parametros.

- Quando o parametro de atualizagao do valor base do contrato for “VCP”, os participantes
tém até a véspera do vencimento do contrato para informar o PU/Fator Final para
atualizagao do contrato. O PU/Fator Final sera considerado como valor de Juros, “J”.

- Quando os contratos forem corrigidos pelos indices DI e Selic, o fator de atualizagéo &
calculado com arredondamento de 8 (oito) casas decimais. Para os demais indices,
incluindo VCP, o fator de atualizagio é calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento.

Sobre a utilizagao de limites para a Curva Libor e para a Curva TJMI

- Os limites “inferior” e “superior”, aceitos nos contratos com parametro Libor ou Taxa de
Juros do Mercado Internacional — TJMI, devem ser informados como taxas de mesma
espécie e nao como “fatores arbitrados” para o periodo. Tais limites devem ser informados
com 5 (cinco) casas decimais.

Sobre as trocas de juros e/ou amortizagées
- Para todos os contratos com parametros em reais, o resultado financeiro da troca
de amortizagdes, tipo 00 (sobre o valor base original) ou tipo 01 (sobre o valor base
remanescente), sera zero, pois neste caso todo o rendimento € obtido através de
juros, ndo havendo atualizagdo. S6 havera resultado financeiro diferente de zero na
troca de amortizagdes quando um dos parametros for variagdo cambial ou para
variagbes cambiais distintas nos parametros de parte e contraparte.

24 ANTECIPAGAO PARCIAL

E acatada antecipac&o parcial de contratos de Swap com Fluxo de Caixa. Quando o contrato
tiver previsdo de amortizagcédo do “Tipo 00” — percentuais incidentes sobre o Valor Base Original
— sera aplicado um fator de ajuste sobre os percentuais de amortizagdo a decorrer (eventos
futuros) originalmente informados, para que eles passem a refletir a antecipacao efetuada.

Caso haja previsao de amortizacdo do “Tipo 01” — percentuais incidentes sobre Valor Base
Remanescente ndo havera ajuste dos percentuais de amortizagéo a decorrer (eventos futuros).

Formula do Fator de Ajuste:

Fator de Ajuste = | 1- valor da antecipacéo ' onde:
valor remanescente

Fator de Ajuste: Fator que sera multiplicado por cada um dos percentuais de amortizagdo a
decorrer (eventos posteriores a antecipagéo parcial em questao, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento.

Valor da antecipagdo: Valor da antecipagéo parcial, em reais, informado com 2 (duas) casas
decimais.

Valor Remanescente: apurado antes de abater a antecipagao parcial em questao, calculado
com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.

Exemplos:

Exemplo 1
Inicio: 18/09/2007

Vencimento: 18/07/2008
Valor base original: 100.000,00
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Amortizagédo a cada 2 meses (5 amortizacgoes)
Tipo de amortizagéo: sobre o valor base original
Tipo de fluxo: constante (20,00000%)

Em 18/11/2007, houve a primeira amortizagédo no valor de R$ 20.000,00, o saldo
do valor remanescente & 80.000,00.

Em 18/01/2008, houve a segunda amortizagao no valor de R$ 20.000,00, o saldo
do valor remanescente € 60.000,00.

Em 15/02/2008, houve uma antecipagao de 38.000,00.

38.000,00

Fator =| 1-
60.000,00

j = 0,36666666

Os percentuais de amortizagdo em 15/03/2008, 15/05/2008 e 15/07/2008 que
originalmente eram de 20,00000% ser&o recalculados da seguinte forma:

0,36666666 > 20,00000 % = 7,33333 % |

O novo percentual sera calculado com 5 (cinco) casas sem arredondamento.

Como o Valor Base Remanescente foi reduzido em aproximadamente 63% pela
antecipagao, os percentuais de amortizagao a decorrer, calculados sobre o Valor
Base Original que ndo sofreu alteragdo, devem ser reduzidos na mesma

proporgao.

Exemplo 2
Inicio: 18/09/2007
Vencimento: 18/07/2008
Valor base original: 100.000,00

Amortizagdo a cada 2 meses (5 amortizagdes)
Tipo de amortizagdo: sobre o valor base original

Tipo de fluxo: n&o constante

Percentuais de amortizagéo:

primeira e segunda: 20,00000% cada
terceira: 10,00000%

quarta: 45,00000%

quinta: 5,00000%

Em 18/11/2007, houve a primeira amortizagédo no valor de R$ 20.000,00, o saldo
do valor remanescente é 80.000,00.
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Em 18/01/2008, houve a segunda amortizagdo no valor de R$ 20.000,00, o saldo
do valor remanescente € 60.000,00.

Em 15/02/2008, houve uma antecipagao de 41.835,00.

41.835,00

Fator =|1-
E 60.000,00

j =0,30275000

Recalculo dos percentuais de amortizagao a decorrer:

terceira (15/03/2008): 10,00000% x 0,30275000 = 3,02750%
quarta (15/05/2008): 45,00000% x 0, 30275000 = 13,62375%
quinta (15/07/2008): 5,00000% x 0, 30275000 = 1,51375%

Observagoes:

Contratos de swap registrados a termo, com ou sem atualizagdo do Valor Base entre a
data de registro e a data de inicio, ndo acatam antecipagéo parcial no periodo do
termo. Entre a data de registro e a data de inicio do contrato s6 é acatada antecipacao
total do contrato.

As antecipagdes parciais ocorridas apés a data de inicio do contrato ndo sdo abatidas
do “Valor Atual” que é base para o calculo das amortizagdes tipo 00 — incidentes sobre
Valor Base Original. Neste caso, o Valor Atual é o Valor Base Original atualizado pelo
fator de corregcédo do Termo, se houver.

E acatado registro de antecipagao parcial retroativa de até 2 (dois) dias Uteis, se e
somente se nao houver ocorrido evento no periodo entre a data do registro e a data da
antecipagéo retroativa. Se um contrato for registrado a termo e ja iniciou, as
antecipagdes retroativas ndo podem se referir a data anterior ao dia de inicio do
contrato. E acatado registro de antecipagao (parcial ou total) na data de inicio do
contrato. Nao é permitida antecipagao parcial de contratos em datas de eventos.
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